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Sentiment SICAV 

Societe Anonyme qualifiee de Societe d’Investissement a Capital 
Variable 

L-6776 Grevenmacher 
17, rue de Flaxweiler 


GE SELL SCHAFTSGRUNDUN G 

Vom 19. Dezember 2016 

NUMMER 3601/2016 

Tm Jahre zweitausendundsechzehn, am neunzehnten Dezember. 

Vor dem unterzeichneten Notar Henri HELLINCKX, mit dem 
Amtssitz in Luxemburg. 

1st erschienen: 

Bankhaus von der Heydt GmbH & Co. KG, mit Sitz in 
Widenmayerstrafie 3, D-80538 Miinchen, 

hier vertreten durch Herrn Peter Triesch, geschaftsansassig in 
Grevenmacher, 

aufgrund einer Vollmacht, welche gegenwartiger Urkunde als Anlage 
beigefugt bleibt. 

Die Erschienene hat den Notar gebeten die Satzung einer 
Aktiengesellschaft als „societe d’investissement a capital variable, welche 
hiermit gegriindet wird, wie folgt zu beurkunden: 

l. NAME - GESELLSCHAFTSSITZ - DAUER 
GESELLSCHAFTSZWECK 

Artikel 1 - Name 


Zwischen den gegenwartigen Zeichnem von Aktien und den 
nachfolgenden Eigentumem zukunftig auszugebender Aktien besteht 
eine Aktiengesellschaft (societe anonyme) in der Form einer 
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Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ("Societe d' 
Investissement a Capital Variable") unter dem Namen Sentiment 
SICAV (nachfolgend die „Gesellschaft“). Die Investmentgesellschaft ist 
eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Unterfonds („Teilfonds“) 
umfassen kann. 

Artikel 2 - Gesellschaftssitz 


Der Gesellschaftssitz befindet sich in Grevemnacher, Grofiherzogtum 
Luxemburg. Filialen, Niederlassungen und sonstige Biiros konnen per 
Entscheidung des Verwaltungsrates der Gesellschaft sowohl im 
Grofiherzogtum Luxemburg als auch im Ausland (jedoch nicht in den 
Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und Besitztumem) 
errichtet werden. 

Sollten nach Ansicht des Verwaltungsrates aufiergewohnliche 
politische, wirtschaftliche oder soziale Ereignisse vorliegen oder 
bevorstehen, die die nonnale Geschaftstatigkeit der Gesellschaft an 
ihrem Sitz und dem Ausland beeintrachtigen, so kann bis zur 
vollstandigen Behebung dieser anonnalen Umstande der Sitz zeitweilig ins 
Ausland verlegt werden; diese provisorische Mafinahme hat keine 
Auswirkung auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die ungeachtet 
einer solchen zeitweiligen Sitzverlegung eine luxemburgische Gesellschaft 
bleibt. 

Artikel 3 - Dauer 


Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. 

Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der 
Aktionare, der in der gesetzlich geforderten Form fur eine Anderung 
dieser Satzung getroffen wird, aufgelost werden. 

Artikel 4 - Gesellschaftszweck 


Ausschliefilicher Zweck der Gesellschaft ist, die beschafften Mittel in 
Wertpapiere und andere zulassige Finanzanlagen im Sinne des Gesetzes 
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vom 17. Dezember 2010 nach deni Grundsatz der Risikostreuung 
anzulegen und den Aktionaren die Ergebnisse der Vennogensverwaltung 
zukommen zu lassen. 

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahme ergreifen und 
Transaktion ausfahren, welche sie fur die Erfallung und Ausfahrung 
dieses Gesellschaftszweckes far niitzlich erachtet, und zwar im weitest 
moglichen Rahmen entsprechend deni Gesetz vom 17. Dezember 2010. 

II. GESELLSCHAFTSKAPITAL - AKTIEN - 
NETTOINVENTARWERT 

Artikel 5 - Gesellschaftskapital 

Das Kapital der Gesellschaft wird durch voll einbezahlte Aktien 
ohne Nennwert vertreten und wird zu jeder Zeit deni gesamten 
Nettovennogenswert der Gesellschaft gemafi Artikel 1 1 dieser Satzung 
entsprechen. Das Mindestkapital wird sich auf das gesetzliche 
Mindestkapital, das heifit auf eine Million zweihundertfanfzig tausend 
Euro (EUR 1.250.000,-) belaufen. Das Mindestkapital muss innerhalb 
von sechs Monaten nach deni Datum, zu welchem die Gesellschaft als 
Organismus far gemeinsame Anlagen nach luxemburgischen Recht 
zugelassen wurde, erreicht sein. 

Das Erstzeichnungskapital betragt einunddreifiigtausend Euro (EUR 
3 1 .000,-), eingeteilt in dreihundertzehn (310) Aktien ohne Nennwert. 

Die Aktien, welche an der Gesellschaft gemafi Artikel 7 dieser 
Satzung ausgegeben werden, konnen auf Beschluss des Verwaltungsrates 
in Fonn von mehreren Klassen ausgegeben werden. Das Entgelt fur die 
Ausgabe von Aktien einer Klasse wird im Einklang mit der Anlagepolitik, 
wie vom Verwaltungsrat fur die einzelnen Teilfonds bestimmt wird und 
unter Berucksichtigung der gesetzlichen oder vom Verwaltungsrat 
aufgestellten Anlagebeschrankungen in Wertpapieren und anderen 
gesetzlich zulassigen Vennogenswerten angelegt. 

Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Portfolio(s) von 
Vennogenswerten einrichten, welche jeweils einen Teilfonds im Sinne 
des Artikels 174 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
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darstellen und fur eine oder mehrere Anteilklassen in der in Artikel 1 1 
dieser Satzung beschriebenen Art gebildet wird. Im Verhaltnis der 
Aktionare untereinander wird jedes Portfolio ausschliefilich zu Gunsten 
der jeweiligen Anteilklasse(n) angelegt werden. 

Im Verhaltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte eines 
Teilfonds lediglich far solche Verbindlichkeiten, die deni betreffenden 
Teilfonds zuzuordnen sind. 

Der Verwaltungsrat kann jeden Teilfonds auf unbestinimte oder auf 
bestimmte Zeit errichten; in letzterem Falle kann der Verwaltungsrat die 
Laufzeit des entsprechenden Teilfonds nach Ablauf der urspriinglich 
vorgesehenen Laufzeit ein oder mehrere Male verlangern. Nach Ablauf 
der Laufzeit eines Teilfonds wird die Gesellschaft alle Aktien der 
entsprechenden Klasse(n) gemafi Artikel 8 dieser Satzung und 
unbeschadet der Bestimmungen gemafi Artikel 25 dieser Satzung 
zurucknehmen. 

Bei jeder Verlangerung der Laufzeit eines Teilfonds werden die 
Inhaber von Namensaktien durch eine Mitteilung an ihre im 
Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragene Adresse ordnungsgemafi 
schriftlich benachrichtigt. Die Gesellschaft wird die Inhaber von 
Inhaberaktien durch eine Mitteilung, welche in vom Verwaltungsrat zu 
bestimmenden Tageszeitungen veroffentlicht wird, benachrichtigen, 
sofem diese Aktionare und ihre Adressen der Gesellschaft nicht bekannt 
sind. Die Verkaufsunterlagen fur Aktien werden die Laufzeit jedes 
Teilfonds und, so angebracht, seine Verlangerung angeben. 

Zur Bestimmung des Gesellschaftsvermogens werden die einer 
Anteilklasse zuzuordnenden Nettovermogenswerte in Euro umgerechnet, 
soweit sie nicht bereits auf Euro (EUR) lauten; das Gesellschaftsvermogen 
entspricht den Netto- Vermogenswerten aller Anteilklassen. 

Artikel 6 - Aktien 
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Der Verwaltungsrat kann festlegen, ob die Gesellschaft Aktien als 
Inhaber- und/oder Namensaktien ausgibt. Die ausgegebenen Aktien sind 
Aktien eines Teilfonds der Gesellschaft. 

Es werden Akticnzcrtilikate (nachfolgend als „Zcrtilikatc“ 
bezeichnet) der jeweiligen Klasse jedes Teilfonds ausgegeben. Im Falle 
der Ausgabe von Inhabcrzcrtifikaten werden diese Zertilikatc in den 
vom Verwaltungsrat festgelegten Stiickelungen ausgegeben. Ein 
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der 
Ausgabe von Namens- noch bei der Ausgabe von Inhabcrzcrtifikaten. 

Die Gesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen. 

Alle ausgegebenen Namensaktien der Gesellschaft werden in ein 
Aktienregister (nachfolgend das „Register“) eingetragen, das von der 
Gesellschaft oder von einer oder mehreren hierzu von der Gesellschaft 
beauftragten Person beziehungsweise Personen gefuhrt wird; die 
Eintragung gibt Auskunft iiber den Namen jedes Eigentiimers der 
Namensaktien, iiber seinen Wohnsitz oder seinen von ihm gewahlten 
Aufenthalt, wie dieser der Gesellschaft mitgeteilt wurde, liber die Zahl der 
von ihm gehaltenen Namensaktien und liber den auf jede dieser Aktie 
eingezahlten Betrag. 

Im Falle der Ausgabe von Inhaberaktien konnen auf Antrag des 
Eigentiimers der jeweiligen Aktien, Namensaktien in Inhaberaktien und 
Inhaberaktien in Namensaktien umgetauscht werden. Die Kosten fur den 
Umtausch konnen durch Beschluss des Verwaltungsrates dem 
antragstellenden Aktieninhaber belastet werden. 

Vor Ausgabe von Inhaberaktien und vor Umtausch von 
Namensaktien in Inhaberaktien kann die Gesellschaft die Vorlage von 
fiir den Verwaltungsrat akzeptablen Zusicherungen fordem, dass die 
Ausgabe bzw. der Umtausch nicht dazu liihren kann, dass Aktien in 
Besitz von dazu nicht berechtigten Personen gemafi Artikel 10 dieser 
Satzung gelangen. 

Aktionare, die berechtigt sind, Namensaktien zu erhalten, miissen 
der Gesellschaft eine Adresse angeben, an die samtliche Mitteilungen 
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und Ankundigungen gerichtet werden konnen. Diese Adresse wird 
ebenfalls in das Aktienregister eingetragen. Sofern ein Aktionar keine 
Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein 
entsprechender Vennerk in das Aktienregister eingetragen wird und die 
Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der 
Gesellschaft oder unter einer anderen, von der Gesellschaft zu gegebener 
Zeit einzutragenden Adresse gefuhrt, bis der Aktionar der Gesellschaft 
eine andere Adresse mitteilt. Ein Aktionar kann zu jeder Zeit die im 
Aktienregister eingetragene Adresse durch eine schriftliche Mitteilung an 
den Sitz der Gesellschaft oder an eine andere Adresse, die von der 
Gesellschaft zu gegebener Zeit festgelegt wird, andem. 

Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Eigentumer pro Aktie 
an. Sofem ein oder mehrere Aktie(n) im gemeinsamen Eigentum 
mehrerer Personen steht/stehen oder wenn das Eigentum an (einer) 
Aktie(n) strittig ist, so mtissen Personen, die ein Recht auf die Aktie(n) 
behaupten, einen einzigen Bevollmachtigten bestellen, der die Rechte an 
der Aktien gegeniiber der Gesellschaft wahmi mm t. Ist kein solcher 
Bevollmachtigter bestellt, wird die Austibung aller Rechte an der Aktie 
suspendiert. 

Die Gesellschaft kann beschliefien, Aktienbruchteile auszugeben. 
Solche Aktienbruchteile verleihen kein Stimmrecht, geben jedoch ein 
Recht auf eine entsprechende Beteiligung am Nettovermogen der 
Gesellschaft. 

Artikel 7 - Ausgabe von Aktien 


Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine 
unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, 
ohne den bestehenden Aktionaren ein Vorrecht zur Zeichnung neu 
auszugebender Aktien einzuraumen. 

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkcit der Ausgabe von Aktien 
einer Klasse Einschrankungen unterwerfen; er kann insbesondere 
entscheiden, dass Anteile einer Klasse ausschliefilich wahrend einer oder 
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mehrerer Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemafi den 
Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft ausgegeben 
werden. 

Bei der Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft wird der 
Nettoinventarwert pro Aktie gemafi Artikel 10 dieser Satzung berechnet. 
Der Ausgabepreis der Aktien basiert auf dem gemafi Artikel 10 dieser 
Satzung ermittelten Nettoinventarwert pro Aktie der betreffenden 
Klasse des jeweiligen Teilfonds an dem jeweiligen Bewertungstag 
zuzuglich zusatzlicher Zeichnungsgebtihren (Ausgabeaufschlag) oder 
Kosten, die vom Verwaltungsrat festgelegt und im aktuellen 
Verkaufsprospekt angegeben sind. Der Ausgabepreis kann sich urn 
Steuem, Provisionen oder andere Gebiihren, die gegebenenfalls in den 
jeweiligen Landem anfallen, in denen Aktien der Gesellschaft 
ausgegeben werden, erhohen. 

Die Gesellschaft ist berechtigt, unter den in Artikel 10 dieser Satzung 
weiter beschriebenen Voraussetzungen bezogen auf den Ausgabepreis 
einer Aktie eines Teilfonds an dem jeweiligen Bewertungstag einen 
erhohten oder venninderten Nettoinventarwert zugrunde zu legen. 

Aktien werden nur nach Zeichnungsgenehmigung und vorbehaltlich 
der Zahlung des Ausgabepreises ausgegeben. Der Ausgabepreis ist 
innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem 
betreffenden Bewertungstag zu zahlen. Der Zeichner erhalt nach 
Zeichnungsgenehmigung und vorbehaltlich der Zahlung des 
Ausgabepreises umgehend das Eigentumsrecht an den von ihm 
erworbenen Aktien. 

Artikel 8 - Riicknahme von Aktien 


Jeder Aktionar kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner 
Aktien durch die Gesellschaft nach den Bestimmungen und dem 
Verfahren, die vom Verwaltungsrat in dem Verkaufsprospekt fur die Aktien 
festgelegt werden, und innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung 
vorgesehenen Grenzen verlangen. 
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Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt in der Referenzwahrung 
des jeweiligen Teilfonds oder in einer anderen Wahrung, die zu 
gegebener Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann. Sie erfolgt 
innerhalb einer vom Verwaltungsrat festgelegten Zeit, die auf hochstens 
drei Bankarbeitstage nach deni betreffenden Bewertungstag beschrankt 
ist. 

Der Rucknahmepreis basiert auf dem Nettoinventarwert pro Aktie 
abzliglich einer gegebenenfalls vom Verwaltungsrat festgelegten 
Riicknahmegebuhr, deren Betrag im Verkaufsprospekt fur die Aktien 
angegeben ist. Daruber hinaus werden Steuem, Provisionen oder andere 
Gebiihren erhoben, die gegebenenfalls in den jeweiligen Landem anfallen, 
in denen die Aktien der Gesellschaft ausgegeben werden. 

Die Gesellschaft ist berechtigt, unter den in Artikel 10 dieser Satzung 
weiter beschriebenen Voraussetzungen bezogen auf den Rucknahmepreis 
einer Aktie eines Teilfonds an dem jeweiligen Bewertungstag einen 
erhohten oder venninderten Nettoinventarwert zugrunde zu legen. 

Falls die Erfiillung eines Rucknahmeantrags dazu fiihrt, dass die 
Anzahl von Aktien oder der Gesamtnettowert der Aktien eines Aktionars 
unter eine Anzahl oder einen Wert fallt, die der Verwaltungsrat zu 
gegebener Zeit festgelegt hat, so kann die Gesellschaft entscheiden, diesen 
Antrag als Antrag auf Riicknahme samtlicher verbleibender Aktien dieses 
Aktionars zu behandeln. 

Daruber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an einem 
bestimmten Bewertungstag die entsprechend den Bestimmungen dieses 
Artikels eingereichten Riicknahme- und Umtauschantrage eine bestimmte, 
im Hinblick auf die Zahl der im Umlauf belindlichcn Aktien eines 
Teilfonds vom Verwaltungsrat festgelegten Schwelle iiberschreiten, 
beschliefien, dass die Riicknahme oder der Umtausch aller oder eines Teils 
dieser Aktien fur eine vom Verwaltungsrat festgelegte Frist und zu vom 
Verwaltungsrat unter Beriicksichtigung der Interessen des jeweiligen 
Teilfonds festgelegten Bedingungen verschoben wird. Diese Antrage auf 
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Riicknahme oder Umtausch von Aktien werden an dem dieser Frist 
folgenden Bewertungstag vorrangig gegeniiber den spater eingereichten 
Antragen behandelt. 

Ein Riicknahmeantrag ist unwiderruflich, aufier im Fall und 
wahrend einer Aussetzung der Riicknahme. Derartige 
Riicknahmeantrage sind vom jeweiligen Aktionar schriftlich (fiir diesen 
Zweck ist die Einreichung per Telefax oder mit einem ahn lichen 
Kommunikationsmittel zulassig, die jedoch nachfolgend schriftlich 
bestatigt werden muss) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder bei 
einer anderen Person oder Organisation, die gegebenenfalls von der 
Gesellschaft als Vertreter fiir die Riicknahme von Aktien emannt wurde, 
einzureichen. 

Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies fiir angemessen halt, 
Beschrankungen fiir die Riicknahme von Aktien auferlegen. Er kann 
insbesondere beschliefien, dass Aktien in einem Zeitraum bzw. unter 
UmsUindcn, die zu gegebener Zeit festgelegt und in den 
Verkaufsunterlagen fiir die Aktien veroffentlicht werden, nicht 
riicknahmefahig sind. 

Bei massiven Riicknahmeantragen kann die Gesellschaft 
beschliefien, Riicknahmeantrage erst dann auszufiihren, wenn die 
jeweiligen Vermogenswerte der Gesellschaft ohne unnotige Verzogerung 
verkauft worden sind. Nach der Zahlung des Riicknahmepreises verliert 
die entsprechende Aktie der Gesellschaft ihre Giiltigkeit. 

Alle zuriickgenonnnenen Aktien werden annulliert. 

Artikel 9 - Umtausch von Aktien 


Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht 
anderweitig festgelegt, ist jeder Aktionar berechtigt, den Umtausch aller 
oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Klasse desselben 
Teilfonds oder in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. einer Klasse eines 
anderen Teilfonds zu verlangen. Der Verwaltungsrat kann, unter anderem 
im Hinblick auf die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen des Umtauschs 
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Beschrankungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem 
Ennessen von der Zahlung von Kosten und Provisionen abhangig machen. 

Der Preis fur den Umtausch von Aktien einer Klasse in Aktien einer 
anderen Klasse desselben Teilfonds oder in Aktien eines anderen 
Teilfonds bzw. einer Klasse eines anderen Teilfonds wird auf der 
Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwertes der beiden Klassen bzw. 
der Klasse und des anderen Teilfonds an demselben Bewertungstag 
beziehungsweise zu demselben Bewertungszeitpunkt an einem 
Bewertungstag berechnet. 

Der Verwaltungsrat kann den Umtausch einer oder mehrerer 
Klassen von Aktien eines Teilfonds in Aktien einer anderen Klasse 
desselben Teilfonds beschliefien, wenn der Verwaltungsrat der Ansicht 
ist, dass es aus wirtschaftlichen oder politischen Griinden nicht mehr 
sinnvoll ist, diese Klasse(n) von Aktien weiterzufiihren. 

Nach Veroffentlichung eines solchen Beschlusses gemafi Artikel 24 
dieser Satzung sind die Inhaber von Aktien dieser Klasse innerhalb der 
gesetzlich vorgesehenen Frist berechtigt, ihre Aktien ganz oder teilweise 
in Einklang mit den in Artikel 8 dargelegten Richtlinien - gebiihrenfrei - 
zu deni dann geltenden Nettoinventarwert zur Rucknahme einzureichen. 

Nicht zur Rucknahme eingereichte Aktien werden auf der Grundlage 
des Nettoinventarwerts der entsprechende Klasse von Aktien, der fur den 
Tag des Inkrafttretens des Beschlusses berechnet wurde, umgetauscht. 

Dieser Umtausch erfolgt zum gerundeten Nettoinventarwert, 
gegebenenfalls zuzuglich anfallender Gebtihren und 
Transaktionsabgaben. Die Vertriebsstelle kann jedoch eine von der 
Gesellschaft festgelegte Verwaltungsgebuhr erheben. 

Artikel 10 - Beschrankung des Eigen turns an Aktien 


Die Gesellschaft kann das Eigentum an Aktien seitens einer 
naturlichen oder juristischen Person oder Gesellschaft entsprechend der 
vom Verwaltungsrat getroffenen Definition einschranken, sofem dieses 
Eigentum an Aktien nach Auffassung der Gesellschaft luxemburgisches 
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oder anderes Recht verletzen konnte oder sofern die Gesellschaft als 
Folge dieses Aktieneigentums spezifische steuerliche oder sonstige 
finanzielle Nachteile gewartigen musste (wobei die betreffenden 
naturlichen oder juristischen Personen oder Gesellschaften vom 
Verwaltungsrat bestimmt und in dieser Satzung als "Ausgeschlossene 
Personen" definiert werden). 

In diesem Sinne darf die Gesellschaft: 

a) die Ausgabe von Aktien und die Eintragung der Ubertragung von 
Aktien verweigem, sofern dies das rechtliche oder wirtschaftliche 
Eigentum einer Ausgeschlossenen Person an diesen Aktien zur Folge hatte; 
und 

b) zu jeder Zeit verlangen, dass eine Person, deren Name im Register 
der Aktionare eingetragen ist oder welche die Ubertragung von Aktien 
zur Eintragung im Register der Aktionare wiinscht, der Gesellschaft 
jegliche Infonnation, gegebenenfalls durch eidesstattliche 
Versicherungen bekraftigt, zuganglich macht, welche die Gesellschaft 
far notwendig erachtet, urn bestimmen zu konnen, ob das wirtschaftliche 
Eigentum an den Aktien eines solchen Aktionars bei einer 
Ausgeschlossenen Person verbleibt oder ob ein solcher Eintrag das 
wirtschaftliche Eigentum einer Ausgeschlossenen Person an solchen Aktien 
zur Folge hatte; und 

c) die Ausubung der Stimmberechtigung durch eine 
Ausgeschlossene Person auf den Generalversammlungen verweigern; und 

d) einen Aktionar anweisen, seine Aktien zu verkaufen und der 
Gesellschaft diesen Verkauf innerhalb von dreifiig Tagen nach der 
Mitteilung nachzuweisen, sofern die Gesellschaft erfahrt, dass eine 
Ausgeschlossene Person allein oder gemeinsam mit anderen Personen 
wirtschaftlicher Eigentumer dieser Aktien ist. Sofern der Aktionar dieser 
Anweisung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die von ihm 
gehaltenen Aktien nach deni nachfolgend beschriebenen Verfahren 
zwangsweise zuruckkaufen oder dessen Riickkauf veranlassen. 

(1 ) Die Gesellschaft ubermittelt eine zweite Mitteilung 
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("Kaufmitteilung") an den Aktionar bzw. den Eigentiimer der 
zuruckzukaufenden Aktien, entsprechend der Eintragung im Register der 
Aktionare; diese Mitteilung bezeichnet die zuruckzukaufenden Aktien, 
das Verfahren, nach welchem der Riickkaufpreis berechnet wird und den 
Namen des Erwerbers. 

(2) Eine solche Mitteilung wird an den Aktionar per Einschreiben an 
dessen letztbekannte oder in den Biichem der Gesellschaft vennerkte 
Adresse versandt. 

( 3 ) Unmittelbar nach Geschaftsschluss an deni in der Kaufmitteilung 
bezeichneten Datum endet das Eigentum des Aktionars an den in der 
Kaufmitteilung bezeichneten Aktien, und im Falle von Namensaktien wird 
der Name des Aktionars aus deni Register der Aktionare gestrichen, im 
Falle von Inhaberaktien werden das Zertilikat bzw. die Zert ill kale, die die 
Aktien verkorpem, entwertet. 

( 4 ) Der Preis, zu welchem jede derartige Aktie erworben wird 
(“Kaufpreis“), entspricht einem Betrag auf Grundlage des 
Nettoinventarwertes pro Aktie der entsprechenden Klasse an einem 
Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt wahrend eines 
Bewertungstages, wie dieser vom Verwaltungsrat fur die Rucknahme von 
Aktien zuletzt vor deni Datum der Kaufmitteilung oder unmittelbar nach 
der Einreichung der (des) Aktienzertifikate(s) liber die in dieser 
Kaufmitteilung aufgefuhrten Aktien ennittelt wurde, je nachdem, 
welcher Wert der niedrigere Wert ist, wobei die Ennittlung im Einklang 
mit den Bestimmungen gemafi Artikel 8 erfolgt, unter Abzug der in der 
Kaufmitteilung vorgesehenen Bearbeitungsgebiihr. 

( 5 ) Der Kaufpreis wird deni friiheren Eigentiimer dieser Aktien in der 
vom Verwaltungsrat fur die Zahlung des Riicknahmepreises von Aktien 
der entsprechenden Klasse vorgesehen Wahrung zur Verfiigung gestellt 
und von der Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder anderswo 
(entsprechend den Angaben in der Kaufmitteilung) nach endgiiltiger 
Bestimmung des Kaufpreises bei Ubergabe des bzw. der 
Aktienzertifikate(s), entsprechend der Bezeichnung in der Kaufmitteilung 
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und zugehoriger nicht falliger Ertragsscheine hinterlegt. Nach 
Ubermittlung der Kaufmitteilung und entsprechend deni vorerwahnten 
Verfahren steht dem fruheren Eigentiimer kein Anspruch mehr im 
Zusammenhang mit diesen Aktien oder einzelnen Aktien hieraus zu, und 
der friihere Eigentiimer hat auch keinen Anspruch gegen die Gesellschaft 
oder das Gesellschaftsvermogen im Zusammenhang mit diesen Aktien, 
mit Ausnahme des Rechts, den Kaufpreis zinslos nach tatsachlicher 
Ubergabe des bzw. der Anteilzertifikate(s), wie vorerwahnt, von der 
Verwahrstelle zu erhalten. Alle Ertrage aus Riicknahmen, die einem 
Aktionar nach den Bestimmungen dieses Absatzes zustehen, konnen nicht 
mehr eingefordert werden und verfallen zu Gunsten der jeweiligen 
Klasse(n), sofem sie nicht innerhalb einer Frist von fiinf Jahren nach dem 
in der Kaufmitteilung angegebenen Datum abgefordert wurden. Der 
Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu gegebener Zeit samtliche notwendigen 
Schritte zu untemehmen, um die Ruckfiihrung solcher Betrage 
umzusetzen und entsprechende Mafinahmen mit Wirkung tur die 
Gesellschaft zu genehmigen. 

(6) Die Ausiibung der Befugnisse durch die Gesellschaft nach diesem 
Artikel konnen in keiner Weise in Frage gestellt oder fur ungiiltig erklart 
werden, weil das Eigentum an Aktien unzureichend nachgewiesen worden 
sei oder weil das tatsachliche Eigentum an Aktien nicht den Annahmen 
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Kaufmitteilung entsprochen habe, 
vorausgesetzt, dass die vorgenannten Befugnisse durch die Gesellschaft 
nach Treu und Glauben ausgeiibt wurden. 

( 7 ) "Ausgeschlossene Person" nach der hier verstandenen Definition 
erfasst nicht solche Personen, welche im Zusammenhang mit der 
Errichtung der Gesellschaft Aktien zeichnen fur die Dauer ihres 
Aktienbesitzes und auch nicht Wertpapierhandler, welche im 
Zusammenhang mit dem Vertrieb Aktien an der Gesellschaft zeichnen. 

Artikel 11 - Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie 
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Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse wird in der 
Teilfondswahrung (entsprechend der Bestimmung in dem 
Verkaufsprospekt) berechnet und in der Regel in der Wahrung der 
einzelnen Klassen ausgedruckt. Der Tag und Zeitpunkt dieser 
Berechnung wird in dieser Satzung als „Bewertungstag“ bezeichnet. Dabei 
erfolgt die Berechnung fur einen jeden Bewertungstag am jeweils 
darauffolgenden Bankarbeitstag „Berechnungstag“. 

Der Nettoinventarwert pro Aktie eines Teilfonds ergibt sich durch 
Teilung des Gesamtnettovermogens des Teilfonds durch die Anzahl 
seiner im Umlauf befindlichen Aktien. Das Nettovermogen jedes 
Teilfonds entspricht der Differenz zwischen den Vermogenswerten des 
Teilfonds und seinen Verbindlichkeiten. Der Nettoinventarwert pro Aktie 
wird in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds berechnet und kann in 
anderen Wahrungen angegeben werden, die vom Verwaltungsrat 
bestimmt werden. 

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf Basis der vom Verwaltungsrat 
festgelegten Grundsatze, bei Vorliegen bestimmter aufiergewohnlicher 
Umstande (wie z.B. hohem Transaktionsvo lumen, bei Marktturbulenzen) 
sowie in alien anderen Fallen, in denen der Verwaltungsrat nach eigenem 
Ennessen der Auffassung ist, dass die Interessen der bestehenden 
Aktionare bei Ausgabe von Aktien oder von verbleibenden Aktionaren bei 
Riicknahme von Aktien nachteilig beeinflusst werden konnen, den 
Ausgabe- und/oder Rucknahmepreis einer Aktie eines Teilfonds an dem 
jeweiligen Bewertungstag um einen bestimmten Prozentsatz zu erhohen 
oder zu vennindem, um entstehende Transaktionskosten bei Ausgabe 
und/oder Riicknahme im Teilfonds auszugleichen (Swing-Pricing). 

Bei Teilfonds, in denen Aktien verschiedener Klassen ausgegeben 
wurden, wird der Nettoinventarwert pro Aktie fur jede Klasse von Aktien 
berechnet. Zu diesem Zweck wird der Nettoinventarwert des Teilfonds der 
der entsprechenden Klasse zuzuordnen ist, durch die Gesamtzahl der im 
Umlauf befindlichen Aktien dieser Klasse geteilt. 
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Das Gesamtvennogen der Gesellschaft lautet auf Euro (EUR) und 
entspricht der Differenz zwischen der Summe aller Vermogenswerte der 
Gesellschaft und der Summe ihrer Verbindlichkeiten. Zum Zwecke dieser 
Berechnung wird das Nettovennogen aller Teilfonds, das nicht auf Euro 
lautet, in Euro umgerechnet und addiert. 

Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Klassen wird wie 
folgt vorgenommen: 

l. Die Vermogenswerte der Gesellschaft beinhalten: 

(1) die im jeweiligen Teilfondsvennogen enthaltenen Zielfondsanteile; 

(2) alle Kassenbestande und Bankguthaben einschbeBlich hierauf 
angefallener Zinsen ; 

(3) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen 
sowie ausstehende Betrage, (einschliefilich des Entgelts fur verkaufte, 
aber noch nicht gebeferte, Wertpapiere); 

(4) alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle 
verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen, 
Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, 
Finanzinstrumente und ahnliche Vennogenswerte, welche im Eigentum der 
Gesellschaft stehen oder fur sie gehandelt werden (wobei die 
Gesellschaft im Einklang mit den nachstehend beschriebenen Verfahren 
Anpassungen vornehtnen kann, urn Marktwertschwankungen der 
Wertpapiere durch den Handel Ex- Dividende, Ex-Recht oder durch 
ahnliche Praktiken gerecht zu werden). Bar- und sonstige Dividenden und 
Ausschiittungen, welche von der Gesellschaft eingefordert werden konnen, 
vorausgesetzt, dass die Gesellschaft hiervon in ausreichender Weise in 
Kenntnis gesetzt wurde. 

(5) samtliche Zinsen auf verzinsliche Vennogenswerte, welche im 
Eigentum der Gesellschaft stehen, soweit diese nicht im Hauptbetrag des 
entsprechenden Vennogenswertes einbezogen sind oder von dem 
Hauptbetrag widergespiegelt werden. 

(6) nicht abgeschriebene Griindungskosten der Gesellschaft, 
einschliefilich der Kosten fur die Ausgabe und Auslieferung von Aktien 
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an der Gesellschaft. 

( 7 ) die sonstigen Vennogenswerte jeder Art und Herkunft 
einschliefilich vorausbezahlter Auslagen. Der Wert dieser 
Vennogenswerte wird wie folgt bestimmt: 

a) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen 
Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen 
Riicknahmepreis bewertet. 

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, 
Einlagenzertifikatcn und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten 
Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch 
nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei 
denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden 
kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen 
Abschlages ermittelt wird, urn den tatsachlichen Wert zu erhalten. 

c) Der W ert von V ennogenswerten, welche an einer Borse notiert oder 
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses 
an der Borse, welche nonnalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers 
ist, ennittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vennogenswert an 
mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse 
bzw. an jenem geregelten Markt mafigebend, welcher der Hauptmarkt fur 
diesen Vennogenswert ist. 

d) Der Wert von V ennogenswerten, welche an einem anderen 
Geregelten Markt (entsprechend der Definition in Artikel 18 dieser 
Satzung) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren 
Preises ennittelt. 

e) Sofem ein Vennogenswert nicht an einer Borse oder auf einem 
anderen Geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofem fur 
Vennogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt 
wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend 
den Regelungen in (c) oder (d) den tatsachlichen Marktwert der 
entsprechenden Vennogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird 
der Wert solcher Vennogenswerte auf der Grundlage des 
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wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit Vorsicht und nach Treu und 
Glauben zu bestimmen ist, ermittelt. 

f) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die 
nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, 
entspricht deni jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafi den 
Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fur alle 
verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt 
wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche 
an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf 
der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher 
Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese 
Futures, Forwards oder Optionen von der Gesellschaft gehandelt werden, 
berechnet; sofem ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, 
fur welchen der Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert 
werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag 
vom Verwaltungsrat in angemessener und vemunftiger Weise bestimmt. 
Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare 
Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet. 

g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse 
notiert oder auf einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden und 
eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen 
aufweisen, entspricht deni jeweiligen Nennwert zuziighch hierauf 
aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von 
hochstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, 
wodurch deni ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt. 

h) Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare 
Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet. 

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte 
werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu 
und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden 
Verfahren zu bestimmen ist. 
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Der Wert alter Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht 
in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgedriickt ist, wird in diese 
Wahrung zu den zuletzt bei einer GroBbank verfiigbaren Devi se n k ursen 
umgerechnet. 

Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach 
Treu und Glauben und nach deni vom Verwaltungsrat aufgestellten 
Verfahren bestimmt. 

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere 
Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse einer 
angemessenen Bewertung eines Vermogenswertes far angebracht halt. 

II. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten: 

(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und falligen Forderungen; 

(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschliefilich 
Bereitstellungskosten fur Kredite); 

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschliefilich, ohne 
hierauf beschrankt zu sein, Verwaltungskosten, Managementkosten, 
Griindungskosten, Depotbankgebuhren und Kosten fur Vertreter der 
Gesellschaft); 

(4) alle bekannten, gegenwartigen und zukunftigen 
Verbindlichkeiten (einschliefilich falliger vertraglicher Verbindlichkeiten 
auf Geldzahlungen oder Guteriibertragungen, einschliefilich weiterhin des 
Betrages nicht bezahlter, aber erklarter Ausschuttungen); 

(5) angemessene Riickstellungen fur zukunftige Steuerzahlungen auf 
der Grundlage von Kapital und Einkiinften am Bewertungstag oder 
zeitpunkt entsprechend der Bestimmung durch die Gesellschaft sowie 
sonstige eventuelle Riickstellungen, welche vom Verwaltungsrat 
genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrage, 
welche der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit drohenden 
Verbindlichkeiten fur angemessen halt; und 

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten, gleich welcher Art und 
Herkunft, welche unter Beriicksichtigung allgemein anerkannter 
Grundsatze der Buchfahrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des 
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Betrages solcher Verbindlichkeiten wird die Gesellschaft samtliche von 
der Gesellschaft zu zahlenden Kosten beriicksichtigen, einschlieBlich 
Griindungskosten, Gebuhren an Fondsmanager und Anlageberater, 
Gebuhren fur die Buchfuhrung, Gebuhren an die Depotbank und ihre 
Korrespondenzbanken sowie an die Zentralverwaltungs- und 
Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebuhren an die 
zustandige Stelle fur die Borsennotiz, Gebuhren an Zahl- oder 
Vertriebsstellen sowie sonstige standige Vertreter im Zusammenhang mit 
der Registrierung der Gesellschaft, Gebuhren fur samtliche sonstigen von 
der Gesellschaft beauftragten Vertreter, Vergutungen fur die 
Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, 
Versicherungspramien, Reisekosten im Zusammenhang mit den 
Verwaltungsratssitzungen, Gebuhren und Kosten fur Rechtsberatung und 
Wirtschaftsprufung, Gebuhren im Zusammenhang mit der Registrierung 
und der Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Gesellschaft bei 
Regierungsstellen oder Borsen innerhalb oder aufierhalb des 
GroBherzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Veroffentlichungskosten, 
einschlieBlich der Kosten fur die Vorbereitung, den Druck, die 
Ankiindigung und die Verteilung von Verkaufsprospekten, 

Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen im 
Zusammenhang mit der Registrierung, die Kosten samtlicher Berichte an 
die Aktionare, Steuern, Gebuhren, offentliche oder ahnliche Lasten, 
samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit, 
einschlieBlich der Kosten fur den Kauf und Verkauf von 

Vermogenswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebiihren, Kosten fur Post, 
Telefon und Telex. Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und andere 
Ausgaben regelmafiiger oder wiederkehrender Natur auf Schatzbasis 
periodengerecht jahrlich oder fur andere Zeitabschnitte berechnen. 

III. Die Vermogenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden: 

Innerhalb eines Teilfonds konnen eine oder mehrere Anteilklasse(n) 
eingerichtet werden: 

a) Sofem mehrere Klassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, 
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werden die diesen Klassen zuzuordnenden Vennogenswerte gemeinsam 
entsprechend der spczilischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds 
angelegt, wobei der Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Klassen 
definieren kann, um (i) einer bestimmten Ausschuttungspolitik, die nach 
Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschuttung unterscheidet 
und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung von Verkaufs- und 
Rucknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten Gebtihrenstruktur im 
Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) einer 
bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fur die 
Ausschuttung, Dienstleistungen far Aktionare oder sonstiger Gebiihren 
und/oder (v) unterschiedlichen Wahrungen oder Wahrungseinheiten, auf 
welche die jeweilige Aktienklasse lauten soil und welche unter 
Bezugnahme auf den Wechselkurs im Verhaltnis zur Fondswahrung des 
jeweiligen Teilfonds gerechnet werden, und/oder (vi) der Verwendung 
unterschiedlicher Sicherungstechniken, um Vermogenswerte und Ertrage, 
welche auf die Wahrung der jeweiligen Klasse lauten, gegen langfristige 
Schwankungen gegeniiber der Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds 
abzusichem und/oder (vii) sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu 
Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen 
Bestimmungen festgelegt werden, zu entsprechen; 

b) die Ertrage aus der Ausgabe von Aktien einer Klasse werden in 
den Buchern der Klasse beziehungsweise den Klassen zugeordnet, die an 
deni jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und der betreffende Betrag soil 
den Anted der Nettovennogenswerte des betreffenden Teilfonds, welche 
der auszugebenden Klasse zuzuordnen sind, erhohen; 

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, 
welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden der (den) an diesem 
Teilfonds ausgegebenen Klasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet; 

d) sofem ein Vermogenswert von einem anderen Vennogenswert 
abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Vennogenswert in den Buchern 
derselben Klasse beziehungsweise denselben Klassen zugeordnet, wie der 
Vermogenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder 
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Neubewertung eines Vermogenswertes wird der Wertzuwachs 
beziehungsweise die Wertvenninderung der oder den entsprechenden 
Klasse(n) in Anrechnung gebracht; 

e) sofem ein Vennogenswert oder eine Verbindlichkeit nicht einer 
bestimmten Klasse zugeordnet werden kann, so wird dieser 
Vennogenswert oder diese Verbindlichkeit alien Klassen pro rata im 
Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Anteilwert oder in einer anderen Art und 
Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben festlegt, 
zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermogenswerte fur Rechnung mehrerer 
Teilfonds in einem Konto gehalten oder als separater Pool von 
Vermogenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des 
Verwaltungsrates gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende 
Berechtigung jeder Klasse anteilig ihrer Einlage in deni betreffenden 
Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung sich, wie im 
Einzelnen in deni Verkaufsprospekt zu den Aktien beschrieben, 
entsprechend den fiir Rechnung der Aktien erfolgenden Einlagen und 
Rucknahmen verandem wird sowie schliefilich (iii) die Verbindlichkeiten 
zwischen den Klassen anteilig im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen 
Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt werden; und 

f) nach Zahlung von Ausschtittungen an die Aktionare einer Klasse 
wird der Nettovennogenswert dieser Klasse um den Betrag der 
Ausschtittungen vennindert. 

g) Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang 
mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu treffen und 
auszulegen. 

h) Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder 
offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang mit der 
Berechnung des Anteilwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von 
einer Bank, Gesellschaft oder sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat 
mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt, getroffen wird, endgiiltig 
und fiir die Gesellschaft, gegenwartige, ehemalige und zukiinftige Aktionare 
bindend. 
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IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die 
folgenden Bestimmungen: 

(1 ) Zur Rucknahme ausstehende Aktien gemafi Artikel 8 dieser 
Satzung werden als bestehende Aktien behandelt und bis umnittelbar nach 
deni Zeitpunkt, welcher von deni Verwaltungsrat an deni entsprechenden 
Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, 
festgelegt wird, beriicksichtigt. Von diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung 
des Rucknahmepreises durch die Gesellschaft besteht eine 
entsprechende Verbindlichkeit der Gesellschaft. 

(2) Auszugebende Aktien werden ab deni Zeitpunkt, welcher vom 
Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag, an welchem die 
Bewertung vorgenommen wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von 
diesem Zeitpunkt an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die 
Gesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der Gesellschaft. 

( 3 ) Alle Vermogensanlagen, Kassenbestande und sonstigen 
Vermogenswerte, die in anderen Wahrungen als der Wahrung der 
jeweiligen Teilfonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag und zu 
dem Zeitpunkt der Anteilwertberechnung geltenden Devi se n k ursen 
bewertet. 

( 4 ) Sofem an einem Bewertungstag oder zu einem 
Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag die Gesellschaft sich 
verpflichtet hat 

-einen Vennogenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende 
Gegenwert fur diesen Vennogenswert als Verbindlichkeit ausgewiesen 
und der zu erwerbende Vennogenswert wird in der Bilanz der Gesellschaft 
als Vennogenswert verzeichnet; 

-einen Vennogenswert zu veraufiern, so wird der zu erhaltende 
Gegenwert fur diesen Vennogenswert als Forderung ausgewiesen und der 
zu veraufiemde Vennogenswert wird nicht in den Vennogenswerten 
aufgefuhrt; wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des 
Gegenwertes oder Vermogenswertes an dem entsprechenden 
Bewertungstag beziehungsweise zu dem entsprechenden 
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Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser 
Wert von der Gesellschaft geschatzt wird. 

Artikel 12 - Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der 
Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, der Riicknahme und 
des Umtausches von Aktien 


Tm Hinblick auf jede Anteilklasse werden der Nettoinventarwert 
pro Aktie sowie der Preis fur die Ausgabe, die Riicknahme und den 
Umtausch von Aktien von der Gesellschaft oder einer hierzu von der 
Gesellschaft beauftragten Stelle regelmafiig, in einem, vom 
Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhythmus, berechnet, am 
Bewertungstag; sofem der Nettoinventarwert wahrend ein- und desselben 
Bewertungstages mehrfach ennittelt wird, gilt jeder dieser 
Ermittlungszeitpunkte als “Bewertungszeitpunkt“ an dem jeweiligen 
Bewertungstag. 

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettoinventarwertes 
einer bestimmten Klasse sowie die Ausgabe und Riicknahme von Aktien 
oder den Umtausch zwischen verschiedenen Klassen einstellen: 

a) Wahrend einer Zeit, wahrend der ein Hauptmarkt oder ein 
sonstiger Markt, an welchem ein wesentlicher Teil der Vennogensanlagen 
der Gesellschaft, welche dieser Klasse zuzuordnen sind, notiert oder 
gehandelt wird, an anderen Tagen als an gewohnlichen Feiertagen 
geschlossen ist oder wenn der Handel in sole hen Vennogenswerten 
eingeschrankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass solche 
Einschrankungen oder Aussetzungen die Bewertung der 
Vermogenswerte, die dieser Klasse zuzuteilen sind, beeintrachtigt; 

b) in Notfallen, wenn nach Einschatzung des Verwaltungsrates die 
Verfiigung liber Vermogenswerte oder die Bewertung von 
Vennogenswerten, die dieser Klasse zuzuordnen sind, nicht vorgenommen 
werden konnen; 

c) wahrend eines Zusammenbruchs von Kommunikationswegen 
oder Rechnerkapazitaten, welche nonnalerweise im Zusammenhang mit 
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der Bestimmung des Preises oder des Wertes von Vermogenswerten einer 
solchen Aktienklasse oder im Zusammenhang mit der Kurs- oder 
Wertbestimmung an einer Borse oder an einem sonstigen Markt im 
Zusammenhang mit den der Klasse zuzuordnenden Vermogenswerten 
Verwendung finden; 

d) sofem aus anderen Griinden die Preise von Vermogensanlagen, 
die einer Klasse zuzuordnen sind, nicht zeitnah und genau festgestellt 
werden konnen; 

e) ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung einer Einladung zu einer 
aufierordentlichen Generalversammlung zum Zwecke der Auflosung der 
Gesellschaft, eines Teilfonds oder von Klassen oder zum Zwecke der 
Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds oder zum Zwecke 
der Unterrichtung der Aktionare von einem Beschluss des 
Verwaltungsrates, einen Teilfonds aufzulosen, zu annullieren oder 
Teilfonds zu verschmelzen; 

f) sofem die Berechnung des Aktienpreises im betreffenden 
Masterfonds, in den ein oder mehrere Teilfonds investieren, nicht 
moglich ist, oder 

g) sofem die Berechnung eines Index, der einem Finanzderivat 
unterliegt und die wesentlich fur den/die Teilfonds ist, nicht moglich ist, 
oder 

h) im Falle der Fusion der Gesellschaft und/oder eines oder mehrerer 
Teilfonds, falls diese vom Verwaltungsrat fur notwendig erachtet wird und 
im Interesse der betroffenen Aktionare ist. 

Jegliche Aussetzung in den vorgenannten Fallen wird von der 
Gesellschaft, sofem erforderlich, veroffentlicht und dariiber hinaus den 
Aktionaren mitgeteilt, welche einen Antrag auf Zeichnung, Rucknahme 
oder Umtausch von Aktien, fur welche die Anteilwertberechnung 
ausgesetzt wird, gestellt haben. 

Eine solche Aussetzung im Zusammenhang mit einer Anteilklasse 
wird keine Auswirkung auf die Berechnung des Anteilwertes, die 
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Ausgabe, Rucknahme oder den Umtausch von Aktien einer anderen 
Aktienklasse haben. 

Jeder Antrag fur die Zeichnung, Rucknahme oder den Umtausch 
ist unwiderruflich, aufier in den Fallen einer Aussetzung der Berechnung 
des Nettoinventarwertes. 

III. VERWALTUNG UND AUFSICHT 

Artikel 13 - Verwaltungsrat 

Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus 
mindestens drei Mitgliedern besteht, welche nicht Aktionare an der 
Gesellschaft sein mussen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden fur eine 
Frist von hochstens sechs Jahren gewahlt. 

Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren anlasslich der 
Generalversammlung gewahlt; die Generalversammlung beschliefit 
aufierdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergutung und die 
Dauer ihrer Amtszeit. 

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der 
anwesenden oder vertretenen Aktien gewahlt. 

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne 
Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Generalversammlung 
abberufen oder ersetzt werden. 

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes kann die 
freiwerdende Stelle durch Beschluss der verbleibenden Mitglieder des 
Verwaltungsrates vorlaufig besetzt werden; die Aktionare werden bei 
der nachsten Generalversammlung eine endgiiltige Entscheidung iiber die 
Emennung treffen. 

Artikel 14 - Verwaltungsratssitzung 


Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden 
bestimmen. Er kann einen Sekretar bestimmen, der nicht Mitglied des 
Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der 
Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und 
verwahrt. 
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Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des 
Verwaltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an 
deni in der Einladung angegebenen Ort zusammen. 

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen 
und die Generalversammlungen. In seiner Abwesenheit konnen die 
Aktionare oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied 
des Verwaltungsrates oder im Falle der Generalversammlung, eine andere 
Person mit der Leitung beauftragen. 

Der Verwaltungsrat kann leitende Angestellte, einschliefilich eines 
Geschaftsfiihrers und beigeordneter Geschaftsfuhrer sowie sonstige 
Angestellte, welche die Gesellschaft fur erforderlich halt, fur die 
Ausfiihrung der Geschaftsfiihrung und Leitung der Gesellschaft 
ernennen. Diese Emennungen konnen jederzeit vom Verwaltungsrat 
riickgangig gemacht werden. Die leitenden Angestellten mtissen nicht 
Mitglieder des Verwaltungsrates oder Aktionare an der Gesellschaft sein. 
Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch die Satzung haben die 
leitenden Angestellten die Rechte und Pflichten, welche ihnen vom 
Verwaltungsrat iibertragen werden. 

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder 
Verwaltungsratssitzung wenigstens 24 Stunden vor dem entsprechenden 
Datum schriftlich eingeladen, aufier in Notfallen, in welchen Fallen die Art 
des Notfalls in der Einladung vennerkt wird. Auf diese Einladung kann 
ubereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder 
andere, ahnliche Kommunikationsmittel verzichtet werden. Eine eigene 
Einladung ist nicht notwendig fur Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und 
an Orten abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss 
bestimmt worden waren. 

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder 
Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Fax oder ahnliche 
Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied 
vertreten lassen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere Kollegen 
vertreten. 


SE1TE 26 



Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer 
Verwaltungsratssitzung im Wege einer telefonischen 
Konferenzschaltung oder durch ahnliche Kommunikationsmittel, welche 
ermoglichen, dass samtliche Teilnehmer an der Sitzung einander horen 
konnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen 
Teilnahme an dieser Sitzung gleich. 

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemafi einberufenen 
Verwaltungsratssitzungen handeln. Die Verwaltungsratsmitglieder 
konnen die Gesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, 
aufier im Falle einer ausdriicklichen entsprechenden Ermachtigung durch 
einen Verwaltungsratsbeschluss. 

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder 
Handlungen vomehmen, wenn wenigstens die Mehrheit der 
Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat 
festgelegtes Quorum anwesend oder vertreten sind. 

Verwaltungsratsbeschliisse werden pro toko lliert und die Pro toko lie 
werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung unterzeichnet. 
Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in 
gerichtlichen oder sonstigen Verfahren erstellt werden, sind vom 
Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei 
Verwaltungsratsmitgliedem rechtsgiiltig zu unterzeichnen. 

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden oder vertretenen 
Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit fallt deni 
Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht 
zu. 

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von alien 
Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unterzeichnet sind, 
stehen Bcschliisscn auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied 
des Verwaltungsrates kann solche Beschliisse schriftlich durch Fax 
oder ahnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird 
schriftlich zu bestatigen sein und die Gesamtheit der Unterlagen bildet 
das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung. 
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Artikel 15 - Befugnisse des Verwaltungsrates 


Der Verwaltungsrat verfugt liber die umfassende Befugnis, alle 
Verfiigungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen des 
Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der Anlagepolitik gemafi 
Artikel 1 8 dieser Satzung vorzunehmen. 

Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder 
durch diese Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind, konnen 
durch den Verwaltungsrat getroffen werden. 

Artikel 16 - Zeichnungsbefugnis 


Gegenuber Dritten wird die Gesellschaft rechtsgultig durch die 
gemeinschaftliche Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates 
oder durch die gemeinschaftliche oder einzelne Unterschrift von 
Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ennachtigt wurden, 
verpflichtet. 

Artikel 17 - Ubertragung von Befugnissen 


Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit 
der taglichen Geschaftsfuhrung (einschliefilich der Berechtigung, als 
Zeichnungsberechtigter fur die Gesellschaft zu handeln) und seine 
Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der 
Geschaftspolitik und des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere 
naturliche oder juristische Personen iibertragen, wobei diese Personen 
nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse 
haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese 
Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates, weiter 
delegieren konnen. 

Die Gesellschaft kann mit jeder luxemburgischen oder auslandischen 
Gesellschaft Fondsmanager- oder Anlageberatervertrage abschliefien, 
gemaB derer eine solche Gesellschaft im Hinblick auf die Anlagepolitik 
gemafi Artikel 18 dieser Satzung Empfehlungen geben und beraten soil 
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und im Rahmen der taglichen Anlagepolitik und unter der Gesamtaufsicht 
des Verwaltungsrates, gemafi den Bestimmungen einer schriftlich zu 
treffenden Vereinbarung, Entscheidungen zum Erwerb und zur 
Veraufierung von Wertpapieren und anderen Vermogenswerten der 
Gesellschaft treffen kann. 

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder 
privatschriftliche Urkunde ubertragen. 

Artikel 18 - Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen 


Basierend auf deni Grundsatz der Risikostreuung ist der 
Verwaltungsrat befugt, die Anlagepolitik und -strategic der Gesellschaft 
sowie die Durchfiihrung der Verwaltungs- und Geschaftsangelegenheiten 
der Gesellschaft festzulegen. Dabei gelten die Beschrankungen, die vom 
Verwaltungsrat im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 
festgelegt werden bzw. in den Gesetzen und Rechtsvorschriften jener 
Lander festgelegt sind, in denen die Aktien zum offentlichen Verkauf 
angeboten werden, oder die zu gegebener Zeit durch Beschlusse des 
Verwaltungsrats festzulegen und den jeweiligen Verkaufsprospekten fur 
das Angebot der Aktien zu beschreiben sind. 

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und 
beschrankungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofem keine 
Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem 
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind. 

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des 
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil I des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel 
nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb 
der Anlagebeschrankungen angelegt. 

1. Die Anlagen eines jeden Teilfonds diirfen ausschliefilich bestehen 

aus: 

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem 
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU notiert oder 
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gehandelt werden; 

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen 
geregelten Markt, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union (« 
Mitgliedstaat »), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen 
Funktionsweise ordnungsgemafi ist, gehandelt werden; 

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer 
Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert sind oder an einem 
anderen geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fiir das 
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemafi ist, gehandelt 
werden ; 

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, 
sofem die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die 
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an 
einem geregelten Markt, der anerkannt und flir das Publikum offen und 
dessen Funktionsweise ordnungsgemafi ist, beantragt wird und die 
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt 
wird; 

e) Anteile an Organismen far gemeinsame Anlage in Wertpapieren 
(«OGAW») erworben, die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG 
zugelassen wurden und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlage 
(«OGA») im Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der 
Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat 
niedergelassen sind, sofem 

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, 
die sie einer Aufsicht unterstellen, die nach Auffassung der CSSF 
derjenigen des Unionsrechts gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fiir 
die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht; 

- das Schutzniveau der Anleger dieser anderen OGA dem 
Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwertig ist und 
insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des 
Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe 
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der 
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Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind; 

- die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von 
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich eine Urteil liber 
das Vennogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die 
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; 

- der OGAW oder dieser andere OGA, deren Anteile erworben 
werden sollen, nach ihrem Verwaltungsreglement oder ihren 
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% ihres Vermogens in 
Anteile anderer OGAW oder anderer OGA anlegen diirfen; 

f) Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von 
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende 
Kreditinstitut seinen Satzungssitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls 
sich der Satzungsitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat befindet, dieses 
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF 
denjenigen des Unionsrechts gleichwertig sind. 

g) derivativen Finanzinstrumenten, einschliefilich gleichwertiger bar 
abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den vorstehend 
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt 
werden, und/oder derivativen Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse 
gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern: 

- es sich bei den Basiswerten urn Instrumente im Sinne dieses 
Artikels 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, um 
Finanzindizes, um Zinssatze, um Wechselkurse oder um Wahrungen 
handelt, in die der Fonds gemafi den in dieser Satzung genannten 
Anlagezielen investieren darf; 

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer 
behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von 
der CSSF zugelassen wurden und 

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprufbaren 
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des 
jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert veraufiert, liquidiert oder 
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden konnen. 
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h) Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt 
gehandelt werden und die nicht unter die Definition des Artikels 1 des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofem die Emission oder der 
Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften liber den Anleger- und 
den Einlagenschutz unterliegt, vorausgesetzt, diese Instrumente werden 

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft 
oder von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats, von der Europaischen 
Zentralbank, von der Europaischen Union oder von der Europaischen 
Investitionsbank, von einem Drittstaat oder, im Falle eines 
Bundesstaates, von einem Gliedstaat der Foderation oder von einer 
intemationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der ein 
Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedsstaaten angehort/angehoren, begeben 
oder garantiert oder 

- von einem Untemehmen begeben, dessen Wertpapiere an den 
unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten 
Markten gehandelt werden, oder 

- von einem Institut, das gemafi dem Unionsrecht festgelegten 
Kriterien einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder von einem 
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF 
mindestens so streng sind, wie die des Unionsrechts, unterliegt und diese 
einhalt, begeben oder garantiert, oder 

- von anderen Rechtstragern begeben, die einer der Kategorien 
angehoren, die von der CSSF zugelassen wurden, sofem fur Anlagen in 
diesen Instrumenten Vorschriften far den Anlegerschutz gelten, die denen 
des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig 
sind, und es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit 
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen 
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG 
erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer 
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden 
Untemehmensgruppe far die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder 
um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafiige Unterlegung von 
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Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten 
Kreditlinie finanzicrcn soil. 

2. Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen 
Nettoteilfondsvennogens in andere als die in Absatz 1 genannten 
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden durfen. 

3. Techniken und Instrumente 

a) Das jeweilige Nettoteilfondsvennogen darf im Rahmen der 
Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der CSSF vorgegeben 
werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente, 
verwenden, sofem diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente 
Portfolioverwaltung des jeweiligen Teilfondsvennogens erfolgt. 
Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von 
Derivaten, so mussen die Bedingungen und Grenzen mit den 
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ubereinstimmen. 

Dariiber hinaus ist es deni Fonds nicht gestattet, bei der 
Verwendung von Techniken und Instrumenten von seiner im 
betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik abzuweichen. 

b) Die Verwaltungsgesellschaft muss gemafi Artikel 42 (1) des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein Risikomanagement-Verfahren 
verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen 
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gcsamtrisikopro Til 
des Anlageportfolios jederzeit zu tiberwachen und zu messen. Die 
Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit 
Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den 
Gesamtnettowert deren Portfolien nicht uberschreitet. Insbesondere sttitzt 
sie sich bei der Bewertung der Bonitat der Fondsvennogenwerte nicht 
ausschliefilich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im 
Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. 
Dezember 2009 liber Ratingagenturen abgegeben worden sind. 
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Das fur den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur 
Messung des Risikos sowie etwaige spczifischc Informationen sind im 
jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang dargestellt. 

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der 
Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die 
Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
nicht uberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so 
werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes 
vom 17. Dezember 2010 nicht beriicksichtigt. 

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein 
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der 
Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. 
Dezember 2010 mitberucksichtigt werden. 

4. Risikostreuung 

a) Es dtirfen maximal 10% des jeweiligen 
Nettoteilfondsvennogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten 
ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht 
mehr als 20% seines Vermogens in Einlagen bei ein und derselben 
Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften 
des Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines 
Nettoteilfondsvennogens nicht uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein 
Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist. Fur alle anderen Falle betragt 
die Grenze maximal 5% seines Nettoteilfondsvennogens. 

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 
von Emittenten, in deren Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die 
Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen 
Nettoteilfondsvennogens angelegt hat, darf 40% des betreffenden 
Nettoteilfondsvennogens nicht iibersteigen. Diese Begrenzung findet 
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, 
die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht 
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unterliegen. 

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen 
darf der jeweibge Teilfonds mehrere der folgenden Elemente nicht 
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines 
Nettoteilfondsvennogens bei ein und derselben Einrichtung fuhren wurde: 

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder 
Geldmarktinstrumenten; 

- Einlagen bei dieser Einrichtung, oder 

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivate. 

c) Die in Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% des 

Nettoteilfondsvennogens wird auf hochstens 35% angehoben, wenn die 
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, von 
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von 
intemationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen 
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert 
werden. 

d) Die in Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% des 

Nettoteilfondsvennogens wird auf hochsten 25% fur bestimmte 

Schuldverschreibungen angehoben, wenn diese von einem Kreditinstitut 
mit Satzungssitz in einem Mitgbedsstaat begeben werden, das aufgrund 
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser 
Schuldverschreibungen einer besonderen behordnlichen Aufsicht 
unterliegt. Insbesondere mussen die Ertrage aus der Emission dieser 
Schuldverschreibungen gemafi den gesetzlichen Vorschriften in 
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit 
der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verpflichtungen 
ausreichend decken und vonangig fur die beim Ausfall des Emittenten 
falbg werdende Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der 

angefallenen Zinsen bestimmt sind. 

Legt der Teilfonds mehr als 5% seines jeweiligen Nettovermogens 
in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Absatzes an, die 
von ein und demselben Emittenten begeben werden, darf der 
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Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettovermogens des 
Teilfonds nicht uberschreiten. 

e) Die unter den Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere 
und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der unter 
Buchstaben b) vorgesehenen Grenze von 40% nicht beriicksichtigt. 

f) Die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Grenzen diirfen 
nicht kombiniert werden; daher diirfen gemafi Buchstabe a) bis d) 
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die 
von ein und derselben Einrichtung ausgegeben werden, in Einlagen 
oder in Derivaten bei dieser Einrichtung 35% des Nettovermogens des 
Teilfonds nicht iibersteigen. 

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Konsolidierung der 
Abschliisse im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den 
anerkannten intemationalen Rechnungslegungsvorschriften 

zusammengefasst werden, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 4 
vorgesehenen Grenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen. 

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Nettovermogens 
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben 
Untemehmensgruppe anlegen. 

g) Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 festgelegten Grenzen werden die in Artikel 43 des Gesetzes vom 
17. Dezember 2010 genannte Obergrenze fur Anlagen in Aktien 
und/oder Schuldtiteln, die von ein und derselben Einrichtung 
ausgegeben werden, auf hochstens 20% des Nettovermogens des 
Teilfonds angehoben, wenn es - gemafi der im Verkaufsprospekt 
festglegten Anlagepolitik des Teilfonds - das Ziel ist, einen 
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex 
auf der Basis der folgenden Voraussetzungen nachzubilden: 

- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend divcrsifizicrt; 

- der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt dar, 
auf den er sich bezieht, 

- der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht. 
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Die unter Buchstaben g) vorgesehene Grenze erhoht sich auf 35% 
des jeweiligen Nettoteilfondsvermogens, sofem dies aufgrund 
aufiergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere 
bei geregelten Markten, an denen bestimmte Wertpapiere oder 
bestimmte Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu 
dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich. 

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch 
macht, findet far den jeweiligen Teilfonds in deni entsprechenden 
Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung. 

h) Abweichend von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 durfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 
100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermogens in Wertpapieren und 
Geldmarktinstrumenten verschiedener Emmisionen angelegt werden, die 
von einem Mitgliedstaat, von seinen Gebietskorperschaften, von 
einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, oder von 
intemationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen 
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert 
werden. 

Das jeweilige Nettoteilfondsvennogen muss Vermogenswerte 
halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen 
begeben worden sind, wobei die im Rahmen ein und derselben 
Emission begebenen Vermogenswerte 30% des jeweiligen 
Nettoteilfondsvermogens nicht uberschreiten durfen. 

i) Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder OGA im 
Sinne von Artikel 41 Absatz (1) Buchstabe e) erwerben, wemn er nicht 
mehr als 20% seines jeweiligen Nettovennogens in ein und denselben 
OGAW oder anderen OGA anlegt. 

j) Anlagen in Anteile von anderen OGA als OGAW durfen 
insgesamt 30% des Nettovennogens des Teilfonds nicht ubersteigen. 
Wenn der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA 
erworben hat, werden die Anlagewerte dieser OGAW oder aneren 
OGA in Bezug auf die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 
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2010 genannten Grenzen nicht kombiniert. 

k) Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger 
anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von 
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet 
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame 
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder 
indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder 
die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Rucknahme von 
Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine 
Gebuhren berechnen. 

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur 
Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene des Zielfonds 
kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag 
bzw. der eventuelle Rucknahmeabschlag zu berucksichtigen. Die 
Teilfonds werden daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer 
Verwaltungsvergiitung von mehr als 3% unterliegen. Der Jahresbericht 
des Fonds wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen 
enthalten, wie hoch der Anted der Verwaltungsvergiitung maximal ist, 
welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben. 

l) Ein Teilfonds eines Umbrellafonds kann in andere Teilfonds 
desselben Umbrellafonds investieren. Zusatzlich zu den bereits 
genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer 
Investition in Zielfonds die gleichzeitig Teilfonds desselben 
Umbrellafonds sind, die folgenden Bedingungen: 

- Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heifit, der 
Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teilfonds desselben 
Umbrellafond investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert 
ist. 

- Die Teilfonds eines Umbrellafonds, die von einem anderen 
Teilfonds desselben Umbrellafonds erworben werden sollen, gemafi 
ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt hochstens 
10% ihres Sondervermogens in andere Zielfonds anlegen, 
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- Stimmrechte aus deni Halten von Anteilen von Zielfonds, die 
gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrellafonds sind, sind solange 
diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrellafonds gehalten 
werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in 
der Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der 
Regelung unberiihrt. 

- Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds 
desselben Umbrellafonds halt, werden die Anteile des Zielteilfonds bei 
der Anteilwertberechnung nicht beriicksichtigt, soweit die Berechnung zur 
Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des 
Umbrellafonds dient und 

5. Stimmrechte 

a) Eine Verwaltungsgesellschaft, die fur alle von ihr verwalteten 
Fonds - die in den Anwendungsbereich des Teil I des Gesetzes vom 17. 
Dezember 2010 bzw. der Richtlinie 2009/65/EG fallen - handelt, ist es 
nicht gestattet, Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht 
verbunden sind und die es ihr ennoglichen, einen nennenswerten 
Einfluss auf die Geschaftsfuhrung eines Emittenten auszuuben. 

b) Ein Teilfonds darf nicht mehr als: 

-10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten; 

-10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten; 

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA oder 
eines anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz (2) des Gesetzes 
vom 17. Dezember 2010, 

-10% der Geldmarktinstrumente, die von ein und desselben Emittenten 
begeben werden, erwerben. 

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich 
vorgesehenen Grenzen miissen beim Erwerb nicht eingehalten werden, 
wenn der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der 
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zu 
diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann. 

c) Die Buchstaben a) und b) sind nicht anwendbar im Hinblick auf: 
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- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem 
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert 
werden, 

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, von einem Staat, der 
nicht Mitglied der Europaischen Unions ist, begeben oder garantiert 
werden, 

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 
intemationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben 
werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union 
angehoren; 

- Aktien, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer 
Gesellschaft eines Drittstaats halt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in 
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig 
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der 
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, 
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. 
Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass 
die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 
43, 46 und 48 Absatz (1) und (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in 
den Artikeln 43 und 46 vorgesehenen Grenzen tin del Artikel 49 des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemaB Anwendung. 

- Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften 
am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die 
ausschliefilich fur die Investmentgesellschaft oder -gesellschaften 
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in dem Staat, in 
dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausuben, im Hinblick 
auf die Rucknahme von Anteilen auf Wunsch der Anleger. 

6. Flussige Mittel 

Ein Teilfonds kann grundsatzlich flussige Mittel, z.B. in Form 
von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tagesgeld halten. 

7. Bezugsrechte 
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a) Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder 
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Vennogens sind, 
muss der jeweilige Teilfonds die in diesem Artikel vorgesehenen 
Anlagegrenzen nicht notwendigerweise einhalten. 

Unbeschadet der Verpflichtung, den Grundsatz der Risikostreuung 
einzuhalten, konnen neu zugelassene Fonds bzw. Teilfonds wahrend 
eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den 
Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
abweichen. 

b) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen 
unbeabsichtigt oder in Folge der Ausiibung von Bezugsrechten 
iiberschritten, muss der betreffende Teilfonds im Rahmen der von 
ihm getatigten Verkaufen vorrangig die Abhilfe dieser Situation 
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anstreben. 

8. Kredite und Belastungsverbote 

a) Sowohl der Fonds bzw. der Teilfonds noch die 
Verwaltungsgesellschaft oder eine Verwahrstelle, die jeweils fur 
Rechnung des Fonds bzw. Teilfonds handeln, dtifen Kredite aufnehmen. 

Jedoch darf der Teilfonds Fremdwahrungen durch ein „Back-to- 
Back“-Darlehen erwerben. 

b) Abweichend von Buchstaben a) darf der Fonds bzw. Teilfonds 
Kredite aufnehmen, sofem es sich urn Kredite handelt: 

a. die voriibergehend aufgenommen werden und die sich auf 
hochstens 10% des Vennogens des Teilfonds belaufen oder 

b. die den Erwerb von Immobilien ennoglichen sollen, die far die 
unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind und sich im 
Falle von Investmentgesellschaften auf hochstens 10% ihres 
Nettovennogens belaufen. 

Falls ein Teilfonds Kredite gemafi den Buchstaben a. und b. 
aufnehmen darf, diirfcn diese Kredite zusammen 15% seines 
Nettovennogens nicht iibersteigen. 

c) Unbeschadet der Bestimmungen in Artikel 41 und 42 des 


SE1TE 41 



Gesetzes vom 17. Dezember 2010 darf weder der Fonds bzw. der 
Teilfonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder eine Verwahrstelle, die 
jeweils fur Rechnung des Fonds bzw. Teilfonds handelt, Kredite 
gewahren oder fur Dritte als Burge einstehen, wobei dies dem Erwerb 
von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, 
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemafi 
Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. 
Dezember 2010 nicht entgegensteht. 

9. Weitere Anlagerichtlinien 

a) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder 
anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes 
vom 17. Dezember 2010 genannten Finanzinstrumenten sind nicht 
zulassig. 

b) Anlagen in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten uber 
solche Edehnetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten 
sind nicht zulassig. 

Artikel 19 - Verwaltungsgesellschaft-Investment Manager- 

Anlageberater 


Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann eine 
Verwaltungsgesellschaft („Verwaltungsgesellschaft“) mit dem 
Fondsmanagement, der Hauptverwaltung sowie dem Vertrieb der Aktien 
der Gesellschaft betrauen. Die Ubertragung der Aufgaben darf die 
Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Gesellschaft in keiner 
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Gesellschaft hierdurch 
nicht daran gehindert werden, im besten Interesse der Aktionare zu 
handeln. 

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Ausubung der ubertragenen 
Funktionen gegentiber der Gesellschaft verantwortlich. Sie darf ihre 
Aufgaben auf eigene Rechnung und eigene Verantwortung ganz oder 
teilweise an qualifizierte Dritte ubertragen. 
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Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann einen Investment 
Manager (,, Investment Manager“) beauftragen, der die tagliche 
Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermogens 
ubernimmt. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der 
Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen wie sie vom 
Verwaltungsrat sowie deni Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber 
Organismen fur gemeinsame Anlagen festgelegt sind sowie unter 
Aufsicht und Kontrolle der Gesellschaft. Der Investment Manager ist fur 
die ihm ubertragenen Aufgaben gegeniiber der Gesellschaft 
verantwortlich. Es darf nur ein solcher Investment Manager beauftragt 
werden, der fur die Ausubung der Vermogensverwaltung zugelassen oder 
eingetragen ist und einer Aufsicht unterliegt. 

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investment Manager kann 
einen Anlageberater („Anlageberater“) emennen, der der 
Verwaltungsgesellschaft bzw. deni Investment Manager Empfehlungen und 
Beratung in Bezug auf die Anlagepolitik der Gesellschaft gemafi Artikel 
17 dieser Satzung bietet. 

Artikel 20 - Interessenkonflikt 


Vertrage und sonstige Geschafte zwischen der Gesellschaft und 
einer anderen Gesellschaft oder Unternehmung werden nicht dadurch 
beeintrachtigt oder deshalb ungiiltig, weil ein oder mehrere 
Verwaltungsratsmitglied(er) oder Angestellte an dieser anderen 
Gesellschaft oder Unternehmung ein personliches Interesse haben oder 
dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger 
Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied und jeder leitende 
Angestellte, die als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder 
einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder Unternehmung, mit 
welcher die Gesellschaft Vertrage abschliefit oder sonstige 
Geschaftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verb indung mit dieser 
anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht daran gehindert, im 
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Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen 
Geschaftsbeziehung zu beraten, abzustimmen oder zu handeln. 

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter 
im Zusammenhang mit einem Geschaftsvorfall der Gesellschaft ein den 
Interessen der Gesellschaft gegensatzliches personliches Interesse hat, 
wird dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter 
deni Verwaltungsrat dieses gegensatzliche personliche Interesse 
mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschaftsvorfall nicht an 
Beratungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Geschaftsvorfall 
wird ebenso wie das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds 
oder leitenden Angestellten der nachstfolgenden Generalversammlung 
berichtet. Die beschriebene Regelung findet keine Anwendung auf 
Entschliisse des Verwaltungsrats im Zusammenhang mit Geschaften im 
Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit und die zu 
nonnalen/verkehrsublichen Bedingungen abgeschlossen werden. 

"Gegensatzliches Interesse" entsprechend der vorstehenden 
Bestimmungen bedeutet nicht eine Verbindung mit einer Angelegenheit, 
Stellung oder einem Geschaftsvorfall, welcher eine bestimmte Person, 
Gesellschaft oder Unternehmung umfasst, welche gelegentlich vom 
Verwaltungsrat nach dessen Ennessen bezeichnet werden. 

Artikel 21 - Entschadigung des Verwaltungsrates 


Die Gesellschaft wird jedes Mitglied des Verwaltungsrates oder 
jeden leitenden Angestellten, ebenso wie dessen Erben, 
Vollstreckungsbevollmachtigte und Verwalter, von angemessenen 
Auslagen freihalten, welche ihm im Zusammenhang mit einer Klage, 
einer Rechtsverfolgungsmafinahme oder einem Verfahren entstanden 
sind, an welchem er aufgrund seiner Stellung als Verwaltungsratsmitglied 
oder leitender Angestellter der Gesellschaft oder, auf seinen Antrag hin, 
auch einer anderen Gesellschaft, an welcher die Gesellschaft als Aktionar 
beteiligt ist oder bei welcher die Gesellschaft Glaubiger ist und von der 
er keine Entschadigung erhalt, beteiligt ist, aufier in Fallen, in welchen 
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er aufgrund solcher Klagen, Rechtsverfolgungsmafinahmen oder 
Verfahren wegen grob fahrlassigem oder fehlerhaften Verhaltens 
endgiiltig verurteilt wird; im Falle eines Vergleiches erfolgt eine 
Entschadigung nur im Zusammenhang mit den Angelegenheiten, welche 
von deni Vergleich abgedeckt werden und sofern die Gesellschaft von 
einem Rechtsberater bestatigt bekommt, dass die zu entschadigende 
Person keine Pflichtverletzung begangen hat. Das vorstehende Recht auf 
Entschadigung schliefit andere Anspriiche nicht aus. 

Artikel 22 - Vergiitung des Verwaltungsrates 


Die Vergutungen fur Verwaltungsratsmitglieder werden von der 
Gesellschafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch Auslagen und 
sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedem in Ausubung 
ihrer Tatigkeit entstehen, einschliefilich eventueller Kosten fur 
Rechtsverfolgungsmafinahmen, es sei denn, solche seien veranlasst 
durch vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten des betreffenden 
V erwaltungsratsmitglieds. 

Artikel 23 - Wirtschaftspriifer 


Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Gesellschaft werden durch 
einen Wirtschaftsprufer (reviseur d'entreprises agree) gepriift, welcher 
von der Generalversammlung ernannt und von der Gesellschaft vergutet 
wird. 

Der Wirtschaftsprufer erfullt samtliche Pflichten im Sinne des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. 

IV. GENERAL VERS AMML UNG-RECHNUNGSJ AHR- 
AUSSCHUTTUNGEN-KOSTEN 

Artikel 24 - Generalversammlung 

Die Generalversammlung reprasentiert die Gesamtheit der 
Aktionare. Ihre Beschlusse binden alle Aktionare unabhangig von den 
Anteilklassen, welche von ihnen gehalten werden. Sie hat die umfassende 


SE1TE 45 




Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der 
Gesellschaft anzuordnen, auszufdhren oder zu genehmigen. 

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates 
zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche wenigstens 
ein Zehntel des Gesellschaftsvennogens reprasentieren, zusammentreten. 

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den 
Bestimmungen des luxemburgischen Rechts am dritten Donnerstag des 
Monats April um 14.00 Uhr Luxemburger Zeit, erstmals im Jahr 
2017, am Geschaftssitz der Gesellschaft abgehalten. Sollte dieser Tag 
kein Bankarbeitstag in Luxemburg sein, so wird die jahrliche 
Generalversammlung am nachstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg 
abgehalten. 

Andere Generalversammlungen konnen an solchen Orten und zu 
solchen Zeiten abgehalten werden, wie dies in der entsprechenden 
Einladung angegeben wird. 

Die Aktionare treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die 
Tagesordnung enthalt und wenigstens acht Tage vor der 
Generalversammlung an jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im 
Aktionarsregister eingetragene Adresse versandt werden muss, 
zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der 
Versammlung nicht nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom 
Verwaltungsrat vorbereitet, aufier in den Fallen, in welchen die 
Versammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionare zusammentritt, in 
welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusatzliche Tagesordnung 
vorbereiten kann. 

Sofern Inhaberaktien ausgegeben wurden, wird die Einladung zu 
der Versammlung zusatzlich entsprechend der gesetzlichen 
Bestimmungen im Memorial, in einer oder mehreren luxemburgischen 
Zeitungen und in anderen Zeitungen, entsprechend der Bestimmung des 
Verwaltungsrates, veroffentlicht. 
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Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und 
wenn keine Veroffentlichungen erfolgen, kann die Einladung an die 
Aktionare ausschlieBlich per Einschreiben erfolgen. 

Sofern samtliche Aktionare anwesend oder vertreten sind und sich 
selbst als ordnungsgemafi eingeladen und iiber die Tagesordnung in 
Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche 
Einladung stattfinden. 

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen 
festlegen, welche von den Aktionaren zur Teilnahme an einer 
Generalversammlung erfiillt werden miissen. 

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorgange 
behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind (die Tagesordnung 
wird samtliche gesetzlich erforderlichen Vorgange enthalten) sowie 
Vorgange, welche zu solchen Vorgangen gehoren. 

Jede Aktie berechtigt, unabhangig von der Aneilklasse, zu einer 
Stimme im Einklang mit den Vorschriften des luxemburgischen Rechts 
und dieser Satzung. Ein Aktionar kann sich bei jeder 
Generalversammlung durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere 
Person, welche kein Aktionar sein muss und Verwaltungsratsmitglied 
der Gesellschaft sein kann, vertreten lassen. 

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder 
diese Satzung werden die Beschlusse auf der Generalversammlung 
durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare 
gefasst. 

Artikel 25 - Generalversammlungen der Aktionare in einem 
Teilfonds oder einer Anteilklasse 


Die Aktionare der Anteilklassen im Zusammenhang mit einem 
Teilfonds konnen zu jeder Zeit eine Generalversammlung abhalten, urn 
iiber Vorgange zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds 
betreffen. Dariiber hinaus konnen die Aktionare einer Anteilklasse zu 
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jeder Zeit Generalversammlungen im Hinblick auf alle Fragen, welche 
diese Anteilklasse betreffen, abhalten. 

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 24 sind auf solche 
Generalversammlungen analog anwendbar. 

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme im Einklang mit den 
Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und dieser Satzung. 
Aktionare konnen personlich handeln oder sich aufgrund einer Vollmacht 
durch eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss, aber ein 
Mitglied des Verwaltungsrates sein kann, vertreten lassen. 

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in 
dieser Satzung werden Beschllisse der Generalversammlung eines 
Teilfonds oder einer Anteilklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden 
oder vertretenen Aktionare gefasst. 

Artikel 26 - Auflosung, Verschmelzung und Reorganisation von 
Teilfonds oder Anteilklassen 


Sofern aus irgendeinem Grund der Wert aller Vermogenswerte eines 
Teilfonds oder einer Aktienklasse innerhalb eines Teilfonds unter einen 
Wert fallt, den der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit als Mindestwert 
festlegt, unterhalb dessen der Teilfonds oder die Klasse(n) von Aktien 
nicht mehr in wirtschaftlich effizienter Weise verwaltet werden kann oder 
sofem eine Veranderung der wirtschaftlichen und politischen Situation 
eingetreten ist, die den jeweiligen Teilfonds betrifft und wesentliche 
unglinstige Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds hat, kann der 
Verwaltungsrat beschliefien, alle Aktien der betreffenden Anteilklasse(n) 
dieses Teilfonds zu ihrem Nettoinventarwert an deni Tag, an deni dieser 
Beschluss in Kraft tritt, zwangsweise zuriickzukaufen. 

Die Aktionare werden liber den Beschluss der Generalversammlung 
bzw. des Verwaltungsrates liber die Riicknahme von Aktien eines 
spezifischen Teilfonds liber eine entsprechende Mitteilung im Amtsblatt 
„Memorial Recueil des Societes et Associations 44 sowie zusatzlich in den 
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erforderlichen Medien in den Landern, in denen Aktien aufierhalb des 
GroBherzogtums Luxemburg vertrieben werden, in Kenntnis gesetzt. 

Der Nettoliquidationserlos eines Teilfonds und/oder einer 
Anteilklasse, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von 
den Aktionaren eingezogen worden ist, wird von der Verwahrstelle bei 
der Caisse de Consignation in Luxemburg fur den gesetzlich festgelegten 
Zeitraum hinterlegt werden. Betrage, die dort innerhalb der gesetzlichen 
Frist nicht angefordert werden, verfallen gemafi den Bestimmungen des 
luxemburgischen Rechts. 

Alle zuruckgenommen Aktien werden entwertet. 

Unter denselben Umstanden wie im ersten Absatz geschildert 
kann der Verwaltungsrat beschliefien, die Vennogenswerte eines 
Teilfonds einem anderen bestehenden Teilfonds der Gesellschaft oder 
einem anderen, nach den Bestimmungen gemafi Teil I des Gesetzes vom 
17. Dezember 2010 organisierten Organismus far gemeinsame Anlagen 
oder einem anderen Teilfonds innerhalb eines solchen Organismus fur 
gemeinsame Anlagen ("Neuer Teilfonds") zuzuteilen und die Aktien der 
betroffenen Anteilklasse(n) als Aktien einer anderen Anteilklasse (nach 
einer Aufteilung oder Konsolidierung, so erforderlich und der 
Auszahlung der Aktienbruchteile an die Aktionare) neu zu bestimmen. 
Diese Entscheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz 
beschrieben einen Monat vor ihrer Wirksamkeit veroffentlicht (und die 
Veroffentlichung wird Angaben zu deni Neuen Teilfonds enthalten), 
urn den Aktionaren wahrend dieser Frist die kostenfreie Riicknahme oder 
den kostenfreien Umtausch ihrer Aktien zu ennoglichen. 

Unbeschadet der vorstehend beschriebenen Befugnisse des 
Verwaltungsrates kann, auf Vorschlag des Verwaltungsrates, eine 
Generalversammlung der Aktionare der an einem Teilfonds ausgegebenen 
Anteilklasse(n) die Einbringung der diesem Teilfonds zuzuordnenden 
Vennogenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen Teilfonds der 
Gesellschaft beschliefien, wobei fur einen solchen Beschluss kein 
Anwesenheitsquorum erforderlich ist und die Verschmelzung mit der 


SE1TE 49 



einfachen Mehrheit der auf einer solchen Generalversammlung 
anwesenden oder vertretenen Stimmen beschlossen werden kann. 

Hiervon abweichend wird im Falle einer Verschmelzung in deren 
Konsequenz die Gesellschaft als iibertragende OGAW erlischt, das 
Wirksamwerden der Verschmelzung im Einklang mit Artikel 66 des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 durch die Generalversammlung der 
Aktionare beschlossen. Fur eine solche Versammlung ist kein 
Anwesenheitsquomm erforderlich und deren Beschliisse, insbesondere 
hinsichtlich der Abstimmung fiber den Verschmelzungsplan, konnen mit 
einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder 
vertretenen Aktien getroffen werden. 

Artikel 27 - Rechnungsjahr 


Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am ersten Tag im 
Januar jeden Jahres und endet am letzten Tag im Dezember jeden Jahres. 

Artikel 28 - Ausschiittungen 


Die Generalversammlung der Aktionare jedes Teilfonds entscheidet 
im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften iiber die Verwendung der 
Ertrage der Gesellschaft und kann zu gegebener Zeit Ausschiittungen 
beschliefien oder den Verwaltungsrat zu einer derartigen Entscheidung 
bevollmachtigen. Dabei darf das Mindestkapital der Gesellschaft nicht 
unter das gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital fallen. 

Auf jede ausschiittungsberechtigte Anteilklasse kann der 
Verwaltungsrat Zwischenausschiittungen im Einklang mit den geltenden 
gesetzlichen Bestimmungen beschliefien. 

Die Zahlung von Ausschiittungen sowie die Mitteilung liber die 
Erklarung solcher Ausschiittungen erfolgen in der vom Verwaltungsrat zu 
gegebener Zeit festgelegten Form und in Einklang mit den 
luxemburgischen Gesetzen. 


SE1TE 50 



Ausschuttungen konnen in einer Wahrung, zu einem Zeitpunkt und 
an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der Verwaltungsrat zu 
gegebener Zeit bestimmt. 

Der Verwaltungsrat kann Sachausschiittungen an der Stelle von 
Barausschuttungen im Rahmen der Voraussetzungen und Bedingungen, 
wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschliefien. 

Jede erklarte, aber nicht gezahlte Ausschtittung, die vom 
Berechtigten nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Zuteilung eingefordert 
wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfallt zugunsten der 
jeweiligen Klasse von Aktien des entsprechenden Teilfonds, sofem der 
Verwaltungsrat diese Frist fur alle Aktien weder aufgehoben noch 
verlangert hat. Der Verwaltungsrat ist befugt, zu gegebener Zeit alle 
erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen und im Namen der Gesellschaft 
samtliche Handlungen zu genehmigen, um diese Ruckfuhrung zu 
vollziehen. Auf von der Gesellschaft erklarte Ausschuttungen werden bis 
zu deren Einforderung keine Zinsen bezahlt. 

Artikel 29 - Kosten 


Neben den im betreffenden Anhang des jeweiligen Teilfonds 
aufgefuhrten Kosten, konnen deni Fonds bzw. deni jeweiligen Teilfonds 
folgende Kosten belastet werden, soweit sie im Zusammenhang mit 
ihrem/seinem Vermogen entstehen: 

(1 ) Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, deni Halten und der 
Veraufierung von Vermogensgegenstanden, insbesondere bankubliche 
Spesen fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen 
Vermogenswerten und Rechten der Gesellschaft bzw. des jeweiligen 
Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankubliche Kosten fur die 
Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland; 

(2) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von 
anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. 
Clearstream Banking S.A.) far die Vermogenswerte der Gesellschaft bzw. 
des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden 
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Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang 
mit den Geschaften der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds 
anfallen; 

(3) die Transaktionskosten der Ausgabe und Rucknahme von Aktien; 

(4) dariiber hinaus werden der Verwahrstelle, der 
Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle die im 
Zusammenhang mit deni jeweiligen Teilfondsvennogen anfallenden 
eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die 
erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und 
sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren 
bankubliche Spesen; 

(5) Steuern, die auf das Gesellschaftsvermogen bzw. das jeweilige 
Teilfondsvennogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des 
jeweiligen Gesellschafts- bzw. Teilfondsvermogens erhoben werden; 

(6) Kosten fur die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, 
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie 
im Interesse der Aktionare der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds 
handelt; 

(7) Kosten der Erstellung, Vorbereitung, der amtlichen Prufung, 
Hinterlegung, Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und der Satzung, 
einschliefilich eventueller Anderungen und anderer mit der Gesellschaft 
bzw. deni jeweiligen Teilfonds im Zusammenhang stehenden Vertrage 
und Regelungen (z.B. Vertriebsvertrage oder Lizenzvertrage) 

(8) Kosten von Zulassungs- und Anderungsverfahren bei den 
zustandigen Stellen im In- und Ausland; 

(9) Kosten fur den Druck und Versand der Aktienzertifikate sowie 
die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte, der 
„wesentlichen Anlegerinformationen“, der Jahres- und Halbjahresberichte, 
der Vennogensaufstellungen, der Mitteilung an die Anleger, der 
Einberufungen in den zutreffenden Sprachen, 

(10) Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und 
Rucknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen, 
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(11) Kosten der Verwaltung, die bei den zustandigen 
Behorden (z.B. CSSF, BaFin usw.) zu entrichten sind einschliefilich der 
Kosten von Interessenverbanden sowie die Gebiihren far die 
Hinterlegung von Dokumenten. 

(1 2) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften, 

(13) Kosten fur Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken 
und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung einschliefilich 
Verwahrung der Sicherheiten; 

(14) Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebiihren 
der Aufsichtsbehorden und/oder Kosten fur die Registrierung der Aktien 
zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Landem, sowie der 
Reprasentanten und steuerlichen Vertretem sowie der Zahlstellen in den 
Landern, in denen die Aktien zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind; 

(15) Kosten fur Werbung und solche, die unmittelbar im 
Zusammenhang mit deni Anbieten und dem Verkauf von Aktien anfallen; 

(16) Auslagen fur Rechts- und Steuerberatung, Buchhaltung 
und sonstige Auslagen im Zusammenhang mit den zu tatigenden 
Anlagen; 

(17) Zinsen, die im Rahtnen von Krediten anfallen, die gemafi 
Artikel 18 dieser Satzung aufgenommen werden; 

(18) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses und eines 
etwaigen Investment Komitees; 

(19) Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft und des 
Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft; 

(20) Kosten far die Griindung und Ubertragung der Gesellschaft 
bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Aktien; 

(21) Kosten der Auflosung einer Anteilklasse, eines Teilfonds 
oder des Fonds/der Investmentgesellschaft; 

(22) Kosten fur Performance-Attribution; 

(23) Kosten des Wirtschaftspriifers des Fonds; 

(24) Kosten far das Risiko Management; 

(25) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. des 
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jeweiligen Teilfonds durch national und international anerkannte Rating- 
Agenturen; 

( 26 ) Kosten fur Rating von Vermogensgegenstanden, 
insbesondere das Emittenten-Rating von verzinslichen Wertpapieren; 

( 27 ) Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte; 

( 28 ) Kosten fur die TER-Kalkulation („Total Expense Ratio“); 

( 29 ) Kosten fur die Nutzung von elektronischen Reporting- 
Systemen; 

( 30 ) Kosten fur die Einlosung von Ertragsscheinen sowie 
fur den Druck und Versand der Ertragsschein- Bogenerneuerung; 

( 31 ) Versicherungskosten; 

( 32 ) samtliche anderen im Rahmen des Betriebes sowie der 
Verwaltung der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds entstehenden 
Kosten; 

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebuhren und Ausgaben verstehen 
sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. 

Samtliche Kosten werden zunachst mit den ordentlichen Ertragen 
verrechnet, dann - falls dies nicht ausreicht - mit realisierten 
Kapitalgewinnen und gegebenenfalls mit deni jeweiligen 
T eilfondsvermogen. 

Die Kosten fur die Griindung der Gesellschaft und die Erstausgabe 
von Aktien werden zu Lasten des Vermogens der bei Griindung 
bestehenden Teilfonds fiber die ersten fiinf Geschaftsjahre abgeschrieben. 
Die Aufteilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche 
nicht ausschliefilich im Zusammenhang mit einem bestimmten 
Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen 
pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. 

Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer 
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen 
Teilfondsvennogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode 


von langstens fiinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben. 

V. SCHLUSSBESTIMMUNGEN 



Artikel 30 - Die Verwahrstelle 

Tm Rahmen der gesetzlichen Vorschriften schliefit die Gesellschaft 
gemafi dem Gesetz vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor eine 
Vereinbarung mit einer Bank oder einem Finanzinstitut (nachfolgend 
„Verwahrstelle“) ab. 

Die Verwahrstelle ubemimmt die im Gesetz vom 17. Dezember 2010 
beschriebenen Aufgaben und Verantwortungen. 

1. Die Verwahrstelle 

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Rucknahme, Auszahlung 
und Annullierung von Anteilen der Teilfonds gemafi den geltenden 
gesetzlichen Vorschriften sowie gemafi der in dieser Satzung festgelegten 
Verfahren erfolgen; 

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Nettoinventarwertes pro 
Anteil gemafi den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemafi der 
in dieser Satzung festgelegten Verfahren erfolgen; 

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei 
denn diese Weisungen verstofien gegen die geltenden gesetzlichen 
Vorschriften oder diese Satzung; 

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der 
Teilfonds der Gegenwert innerhalb der ublichen Fristen an die jeweiligen 
Teilfonds iiberwiesen wird; 

e) stellt sicher, dass die Ertrage der jeweiligen Teilfonds gemafi den 
geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie dieser Satzung verwendet 
werden. 

2. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der jeweiligen 
Teilfonds ordnungsgemafi uberwacht werden und gewahrleistet 
insbesondere, dass samtliche Zeichnungen von Anteilen der jeweiligen 
Teilfonds von Aktionaren oder im Namen von Aktionaren geleistete 
Zahlungen eingegangen sind und das samtliche Gelder des jeweiligen 
Teilfonds auf den Geldkonten verbucht wurden, die: 

a. auf den Namen der Gesellschaft, auf den Namen der fur die 
Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der 
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fur die Gesellschaft handelnden Verwahrstelle eroffnet werden; 

b. bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und c der 
Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durchfuhrung der 
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in 
Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und 
die Bedingungen fur die Ausiibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die 
Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der genannten Richtlinie 
(„Richtlinie 2006/73/EG“) genannten Stelle eroffnet werden und 

c. gemafi den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten 
Grundsatze gefuhrt werden. 

d. Werden die Geldkonten auf den Namen der fur die Gesellschaft 
handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet, so werden auf solchen 
Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch 
Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht. 

3. Das Vermogens der Gesellschaft wird der Verwahrstelle wie folgt 
zur Verwahrung anvertraut: 

a. fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden 
konnen, gilt: 

i. die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im 
Depot auf einem Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden konnen 
und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch 
ubergeben werden konnen; 

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, das Finanzinstrumente, die im Depot 
auf einetn Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden konnen, gemafi 
den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in 
den Brichem der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, 
die auf den Namen der Gesellschaft oder der fur die Gesellschaft 
handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet wurden, so dass die 
Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemafi geltendem Recht im 
Eigentum der Gesellschaft belindlichen Instrumente idcnti trziert werden 
konnen. 

b. fur andere Vermogenwerte gilt: 
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i. die Verwahrstelle prfift, ob die Gesellschaft oder die fiir die 
Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer der 
betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der von 
der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten 
Informationen oder Unterlagen und, soweit verfugbar, anhand extemer 
Nachweise feststellt, ob die Gesellschaft oder die far die Gesellschaft 
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist; 

ii. die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen fiber die Vermogenswerte, 
bei denen sie sich vergewissert hat, dass die Gesellschaft oder die fur die 
Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist und halt 
ihre Aufzeichnungen auf deni neuesten Stand. 

4. Die Verwahrstelle iibermittelt regelmafiig eine umfassende 
Aufstellung samtlicher Vermogenswerte der Gesellschaft. 

5. Die von der Verwahrstelle verwahren Vermogenswerte werden 
von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die Verwahrfunktion 
iibcrtragcn wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als 
Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrte Vermogenswerte, 
darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. 

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte diirfcn nur 
wiederverwendet werden, sofern 

a. die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung der 
Gesellschaft erfolgt, 

b. die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen der Gesellschaft 
handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leistet, 

c. die Wiederverwendung der Gesellschaft zugutekommt sowie im 
Interesse der Aktionare liegt und 

d. die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat 
gedeckt ist, die die Gesellschaft gemafi einer Vereinbarung fiber eine 
Vollrechtsfibertragung erhalten hat. 

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so 
hoch sein wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermogenswerte 
zuztiglich eines Zuschlags. 
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6. Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die 
Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft ubertragen wurde, 
werden die verwahrten Vermogenswerte der Gesellschaft nicht an die 
Glaubiger dieser Verwahrstelle ausgeschuttet oder zu deren Gunsten 
verwendet. 

7. Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten 
Punkt 3 auf ein anderes Untemehmen (Unter- Verwahrer) unter 
Berucksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unter- 
Verwahrer konnen die ihnen ubertragenen Verwahraufgaben unter 
Berucksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die 
unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf 
die Verwahrstelle nicht auf Dritte ubertragen. 

8. Bei der Wahmehinung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle 
ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschliefilich im Interesse 
der Gesellschaft und ihrer Aktionare. 

9. Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle 
diirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden. 

10. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf die 
Gesellschaft oder die fur die Gesellschaft tatige Verwaltungsgesellschaft 
wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen der Gesellschaft, den 
Aktionaren des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den 
Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen konnten. 

Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der 
Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu 
in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die 
potenziellen Interessenskonflikte ordnungsgemaB ermittelt, gesteuert, 
beobachtet und den Aktionaren der Gesellschaft gegeniiber offengelegt 
werden. 

11. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und 
deren Aktionaren fur den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen 
Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten 
ubertragen wurde. 
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Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle 
der Gesellschaft oder der fur die Gesellschaft handelnden 
Verwaltungsgesellschaft unverzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art 
zuriick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle 
haftet gemafi dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den 
geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der 
Verlust auf aufiere Ereignisse, die nach vernunftigen Ennessen nicht 
kontrolliert werden konnen und deren Konsequenzen trotz aller 
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieten werden konnen, 
zuruckzufuhren ist. 

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und den 
Aktionaren der Gesellschaft auch far samtliche sonstige Verluste, die 
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfallung der 
gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden. 

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung 
gemafi Artikel 26 diese Satzung unberiihrt. 

Aktionare der Gesellschaft konnen die Haftung der Verwahrstelle 
unmittelbar oder mittelbar liber die Verwaltungsgesellschaft geltend 
machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdoppelung von 
Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Aktionare fiihrt. 

Artikel 31 - Auflosung der Gesellschaft 


Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der 
Generalversammlung und vorbehaltlich des Quorums und der 
Mehrheitserfordernisse gemafi Artikel 3 1 dieser Satzung aufgelost werden. 

Sofern das Gesellschaftsvermogen unter zwei Drittel des 
Mindestgesellschaftsvermogens gemafi Artikel 5 dieser Satzung fallt, 
wird die Frage der Auflosung durch den Verwaltungsrat der 
Generalversammlung vorgelegt. Die Generalversammlung, welche ohne 
Quorum entscheiden kann, wird mit der einfachen Mehrheit der auf der 
Generalversammlung vertretenen Aktien entscheiden. 
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Die Frage der Auflosung der Gesellschaft wird der 
Generalversammlung auch dann vorgelegt, sofern das 
Gesellschaftsvermogen unter ein Viertel des 

Mindestgesellschaftsvermogens gemafi Artikel 5 dieser Satzung fallt; in 
diesem Falle wird die Generalversammlung ohne Quorumerfordernis 
abgehalten und die Auflosung kann durch die Aktionare entschieden 
werden, welche ein Viertel der auf der Generalversammlung vertretenen 
stinimberechtigten Aktien halten. 

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie 
innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der Tatsache, dass das 
Netto-Gesellschaftsvermogen unterhalb zwei Drittel bzw. ein Viertel des 
gesetzlichen Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten werden kann. 

Artikel 32 - Anderungen der Satzung 


Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den 
Quorum- und Mehrheitserfordemissen gemafi dem Gesetz vom 10. 
August 1915 unterliegt, geandert werden. 

Artikel 33 - Begriffsbestimmungen 


Maskuline Bezeichnungen dieser Satzung schliefien die 
korrespondierende feminine Bezeichnung ein und Bezuge auf Personen 
oder Aktionare erfassen auch juristische Personen, 
Personengemeinschaften oder sonstige organisierte 

Personenvereinigungen, unabhangig davon ob sie Rechtspersonlichkeit 
besitzen oder nicht. 

Artikel 34 - Anwendbares Recht 


Fur samtliche in dieser Satzung nicht spczifisch geregelte Fragen 
sind die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 uber 
Handelsgesellschaften und die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. 
Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen einschliefilich 
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der nachfolgenden Anderungen und Erganzungen dieser Gesetze 
einschlagig. 

Uebergangsbestimmungen 

1) Das erste Geschaftsjahr beginnt am heutigen Tag und endet am 3 1 . 
Dezember 2017. 

2) Die erste ordentliche jahrliche Generalversammlung findet im 
Jahre 2018 statt. 

Zeichnung des Griindungskapitals 

Das Griindungskapital wird wie folgt gezeichnet: 

Die Bankhaus von der Heydt GmbH & Co. KG, vorbenannt, zeichnet 
310 (dreihundertzehn) Aktien zum Gegenwert von einunddreissigtausend 
Euro (EUR 3 1.000,-). 

Damit betragt das Griindungskapital einunddreissigtausend Euro 
(EUR 31.000,-). Die Einzahlung des gesamten Griindungskapitals wurde 
deni unterzeichneten Notar ordnungsgemaB nachgewiesen. 

Erklarung 

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26, 26-3 und 26-5 
des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften 
vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich. 

Kosten 

Die Griindungskosten welche der Investmentgesellschaft in Rechnung 
gestellt werden belaufen sich auf ungefahr EUR 3.000.-. 

Griindungsversammlung der Investmentgesellschaft 

Oben angefiihrter Griindungsgesellschafter, welcher das gesamte 
gezeichnete Griindungskapital vertritt, hat unverziiglich eine 
Gesellschafterversammlung, zu der er sich als rechtens einberufen bekennt, 
abgehalten und folgende Beschliisse gefasst: 

I. Zu Mitgliedern des Verwaltungsrates werden emannt: 

Frau Ina Mangesldorf-Wallner, geboren am 12. Juni 1965 in Gera, 
beruflich ansassig in L-6776 Grevenmacher, 17, rue de Flaxweiler. 
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Herr Andreas Pusch, geboren am 29. September 1970 in Erfurt, 
beruflich ansassig in Hohenzollemdamm 112, D-14199 Berlin, 

Deutschland. 

Herr Thorsten Eiglmeier, geboren am 1. Januar 1972, in Aichach, 
beruflich ansassig in Unterdorfstrasse 12, CH-8808 Pfaffikon, Schweiz. 

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder enden mit der 
ordentlichen Gesellschafterversammlung des Jahres 2018. 

III. Sitz der Investmentgesellschaft ist 17, rue de Flaxweiler, L-6776 
Grevenmacher. 

IV. Zum Wirtschaftsprufer („reviseur d’entreprises agree“) wird 
emannt: 

KPMG Luxembourg, Societe cooperative, L-1855 Luxembourg, 39, 
Avenue J.F. Kennedy. 

Das Mandat des Wirtschaftsprufers endet mit der ordentlichen 
Gesellschafterversammlung des Jahres 2018. 

Woriiber Urkunde aufgenommen wurde in Luxemburg, am Datum 
wie eingangs erwahnt. 

Und nach Vorlesung und Erklarung des Vorstehenden an die 
Erschienene, welche deni unterzeichneten Notar dem Namen, Zivilstand 
und Wohnort nach bekannt ist, hat dieselbe die gegenwartige Urkunde mit 
dem Notar unterschrieben. 

Gezeichnet : P. TRIESCH und H. HELLINCKX. 


Enregistre a Luxembourg Actes Civils 1, le 21 decembre 2016. 

Relation: 1 LAC/20 16/40921 
Rccu soixante-quinze euros 
(75.- EUR) 

Le Receveur, (s) P. MOLLING. 

- FUR GLEICHLAUTENDE AUSFERTIGUNG - 

Der Gesellschaft auf Begehr erteilt. 

Luxemburg, den 2. Januar 2017. 
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